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Po nékolika letech se Ceskému Ctenéfi opét dostava do rukou publikace docentky Jany
Markové z Katedry ménové teorie a politiky Vysoké Skoly ekonomické v Praze, kterd je
tentokrat vénovana problematice mezinarodni ménové spoluprace. Tato nova kniha nava-
zuje na predchozi publikaci, zabyvajici se mezinarodnimi ménovymi institucemi, a zameé-
fuje se nejen na hlavni mechanismy fungovani mezindrodni ménové spoluprace, ale také
na dalii moZny vyvoj této vyznamné oblasti mezinirodnich ekonomickych vztahd.!

Kniha je rozdélena do deviti kapitol, vénovanych hlavnim institucim jak nadregionalni-
ho, tak i regiondlniho charakteru, které upravuji mezinarodni ménovou spolupraci. Autor-
ce se podarilo zasadit charakteristiku nadnarodnich ménovych instituci do historickych
souvislosti, zejména do dramatickych udalosti, které se odehraly mezi dvéma svétovymi
valkami a jsou stéZejni pro pochopeni nového pfistupu ke koncipovani mezinirodni mé-
nové spoluprace po druhé svétové vilce, jejimZ cilem byla mezinarodni mé€nova stabilita
jako nezbytny predpoklad rozvoje spoluprace v zahranicnéobchodni oblasti. Autorka se tu
zabyva nejen divody formovani mezindrodni ménové spoluprice, ale i pfi¢inami, které
vyvolavaji nutnost systémovych a instituciondlnich zmén v této oblasti. Kniha je zpraco-
vana velmi peclivé s ptesnou znalosti dokumentd, oficidlnich prameni, statistik i odborné
svétové literatury. Cely vyklad je doprovazen piehledné sestavenymi statistickymi udaji
o svétovém ménovém déni, které prispivaji ke zvySeni prikaznosti a prehlednosti textu.

Prvni kapitola zachycuje vyvoj mezinarodni ménové spoluprace od obdobi kovovych
meénovych systému az k vytvotfeni Mezindrodniho ménového fondu na sklonku druhé své-
tové valky. Na pfikladu dvou ménovych unii, a to Latinské mincovni unie, jejimz cilem by-
lo udrzeni mé€nového bimetalismu, a Skandindvské mincovni unie, usilujici o udrZeni stan-
dardu zlaté mince, autorka dokumentuje, Ze snahy o ménovou spoluprici nejsou pouze
fenoménem povale¢ného obdobi, ale existovaly uZ v minulosti. Oba uvedené pokusy o vy-
tvoreni ménové unie, vedené snahou o ménovou stabilitu, meély podobny osud. Nedoka-
zaly splnit oekavani vSech Clenskych statd a po kratké dobé fungovani se obé rozpadly.
Na ptikladu netspéSnych snah o vytvoreni ménovych unii autorka ukazuje, Ze k jejich
bezporuchovému fungovani nestaci pouze spole¢ny zdjem o ménovou jednotu, ale Ze ten-
to zdjem musi byt podporen i politickou viili ke spolupraci, a tedy ochotou vzdat se ¢asti
narodnich z4jmu ve prospéch zajmu celého spolecenstvi. Toto poznini mé velky vyznam
i pro soucasné obdobi, poznamenané snahami o prohlubovani ménové spoluprice a o vy-
tvafeni ménovych unii. Ne v§echny pokusy o mé€novou spoluprici v predvalecném obdo-
bi byly ale neuspésné. Piikladem fungujicich ménovych unii jsou Ménovd unie Némecké
Fise (zaloZend v roce 1871) a Belgicko-lucemburskd ménovd unie (zaloZena v roce 1921),
které ukoncily ¢innost k 1. 1. 1999, kdy se tyto zemé staly soucasti eurozony.

Vyznamnym meznikem v oblasti ménové spoluprace v sedmdesatych letech 19. stoleti
byl pfechod vétSiny primyslové vyspélych zemi na standard zlaté mince, ktery svou pod-
statou pfispél k dosaZeni poZadované ménové stability. Vedle charakteristiky standardu
zlaté mince autorka vénuje pozornost i modifikovanym systémiim zlatého standardu, tedy
standardu zlatého slitku a standardu zlaté devizy, o néz usilovaly nékteré zemé v obdobi
mezi dvéma svétovymi valkami, nebot valkou rozvracené ménové systémy prispély k po-
znéni, Ze stabilni ménovy systém je pouze ten, ktery se opira o zlato. Veskeré snahy o na-
vrat ke zlatu ukoncila hospodarska krize na prelomu dvacatych a tiicatych let 20. stoleti.

Zavér prvni kapitoly recenzované knihy je vénovan formovani povalecné mezinarodni
ménové spoluprace. Zaklady této spoluprace byly poloZeny na konferenci v Bretton-Wood-
su, kde byla podepsana dohoda o zaloZeni dvou nadnarodnich instituci, a to Mezindrodni-
ho ménového fondu a Mezindrodni banky pro obnovu a rozvoj (znamé jako Svétova ban-
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ka), které mély dohliZet na dodrZovani dohodnutych principii ménové spoluprace. Autor-
ka v této souvislosti vénuje pozornost i jednanim, kterd pfedchéazela vlastni konferenci,
a charakteristice zakladnich koncepci ménového usporadani, predloZzeného USA (Whitetiv
plan) a Velkou Britanii (Keynestv plan).

Druhé kapitola je vénovana Mezindrodnimu ménovému fondu (MMF), ktery se stal nej-
vyznamnéj$i instituci mezindrodni ménové spoluprice a ktery nejen poskytovanim fi-
nanéni pomoci, ale také svymi analyzami a doporucenimi vyznamné plisobi na svétovy
ménovy vyvoj a ovliviiuje rozhodovani svych ¢lend. Autorka zde v Gvodni ¢asti popisuje
organizacni strukturu, vypocet ¢lenské kvoty a cile tohoto fondu. Prioritnim cilem byla
ménova stabilita, jiZ mélo byt dosaZeno dodrZovanim tzv. brettonwoodského ménového
systému. Autorka vénuje velkou pozornost zdkladnim principtim fungovéni tohoto systé-
mu a pfedevs§im pric¢indm jeho krize, které vedly k modifikaci pivodnich mechanismt mé-
nové spoluprace, a tim i k opusténi koncepce dlouhodobé kurzové stability.

Dalsi vyznamnou ¢asti druhé kapitoly je charakteristika finan¢ni politiky Mezindrodni-
ho ménového fondu, kde autorka popisuje jak stranu tvorby finan¢nich zdroji, tak i jejich
pouZiti ve prospéch clenskych statll. Pozornost vénuje téZ problematice Zvidstnich prdv
Cerpdni (Special Drawing Rights — SDR). V zasadé jde o moderni druh rezervniho aktiva
uveérového typu. Autorka velmi vystizné charakterizuje tcel zavedeni SDR nésledujicim
zpusobem: ,, Emise SDR méla vyloucit nebo alespori co nejvice oslabit zdvislost riistu de-
vizovych rezerv na trzich zlata i na stavu platebni bilance USA a méla prispét k tomu, aby
mezindrodni likvidita byla v souladu s potiebami svétového hospoddrstvi a obchodu.*
(Markovd, 2006, s. 73.)

Zavér druhé kapitoly je vénovan rostouci tloze Mezinarodniho ménového fondu pfi fe-
Seni mezindrodnich finan¢nich krizi, které zacaly ve zvySené mife propukat v posledni
ctvrtin€ 20. stoleti. V souvislosti s jeho ticasti pii feSeni téchto krizi zacal silit i kriticky
pohled na ¢innost této instituce, coZ vedlo k pfijeti fady reformnich krokt koncem deva-
desatych let. Uvadény jsou né€které strategické materidly, které MMF pfijal v souvislosti
s potiebou zlepsit jak prevenci, tak i zvladani téchto krizi. Jde zejména o Kodex dobrych
praktik transparence ménové a financni politiky, o Kodex dobrych praktik fiskdlni trans-
parence a o dalsi strategické materidly. V této souvislosti 1ze snad doporucit, aby pfi pfi-
padném druhém vydani recenzované prace byly uvedeny téZ nékteré dalsi strategické
dokumenty MMEF, které regulovaly jeho tivérovou politiku v poslednich deseti letech mi-
nulého stoleti a které jsou dosud v platnosti i v novém tisicileti, i kdyZ jsou nékteré jejich
principy podrobovany stdle vétsi kritice. Jde zejména o tzv. prazsky rdmec a o washing-
tonsky konsenzus.

Treti kapitola pojednavad o dalsi tzv. brettonwoodské instituci, a to o Svétové bance
a o jeji finan¢ni skuping, kterou tvoii specializované tivérové a garanéni instituce. Uvodni
cCast této kapitoly, rovnéz jako v piipadé Mezindrodniho mé€nového fondu, tvoti popis roz-
hodovaciho a fidiciho mechanismu banky a zptsobu obstardvani prostiedki pro jeji dvéro-
vou ¢innost. Kapitola déle pokracuje hodnocenim vyvoje Gvérové politiky Svétové banky,
jejimZ ptivodnim cilem bylo financovani povalecné obnovy v Evropé ve Ctyficitych a pa-
desatych letech minulého stoleti, jakoZ i pozdéjsiho posunu této politiky k financovani roz-
vojovych projektl pfevazné v zemich tzv. tfetiho svéta a od pocatku 90. let 20. stoleti k fi-
nancovani rozvojovych a transformacnich projekti v zemich s tranzitivnimi ekonomikami.
Autorka zde kriticky hodnoti chyby, jichZ se Svétova banka ve své uvérové politice v mi-
nulosti dopustila (naptiklad pfi podpote projektd s negativnimi dopady na Zivotni prostie-
di). Na tuto Cast navazuje charakteristika soucasné uvérové politiky banky, zamétené ze-
jména na ochranu Zivotniho prostiedi, na rozvoj lidskych zdrojd, na strukturalni adaptaci
ekonomik, na podporu ekonomickych reforem a podobné. Zavér této kapitoly tvoii cha-
rakteristika dcefinych spolecnosti Svétové banky, naleZejicich do jeji finan¢ni skupiny.

Ctvrté kapitola se zabyva Bankou pro mezindrodni platby v Basileji. Tuto banku autor-
ka charakterizuje jako nejstarsi z instituci mezinarodni ménové spoluprace s celosvétovou
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pusobnosti, kterd se z ptivodné tizce zaméfené instituce, orientované na vyporadani né-
meckych reparaci po prvni svétové valce, postupné pfeménila na ,,istfedni banku central-
nich bank*. Uvod kapitoly obsahuje popis jak fidicich a kontrolnich mechanismii banky,
tak i struktury jeji bilance. V centru pozornosti je pfedev§im naplii ¢innosti banky, kterd
se neustdle menila v zavislosti na vyvoji situace na mezinirodnich finan¢nich trzich.
V soucasné dobé banka piisobi jako centrum spoluprace v oblasti centrdlniho bankovnic-
tvi, jako banka centralnich bank a jako centrum vyzkumu v ekonomické i mé€nové oblasti.

Pata a zejména Sestd kapitola uvadéji Ctenare do problematiky evropské ménové inte-
grace, jejiz zéklady byly poloZeny hned po skonceni druhé svétové valky dohodou o mno-
hostranném ménovém clearingu, kterd byla v roce 1950 nahrazena dohodou o Evropské
platebni unii a kone¢né v roce 1958 Evropskou ménovou dohodou. Podle autor¢ina nazo-
ru byla v obdobi zaloZeni Evropského hospoddrského spolecenstvi fesena ménova inte-
grace v zésadé separatng a tzv. Rimskd smlouva bezprostiedn& otdzky ménové spoluprice
mezi ¢lenskymi staty v podstaté neupravovala.? Podilela se na tom i ndzorovéd nejednot-
nost na zpisob ménové spoluprice. V Sesté kapitole je tato ndzorova protikladnost doku-
mentovana na tzv. ,,koncepci motoru®, propagované tzv. monetaristy, na stran¢ jedné a na
,korunovacni koncepci‘, navrhované tzv. ekonomisty, na strané druhé.

Jak déle autorka uvadi, prvni ucelenou koncepci hospodarské a ménové unie se proto
podafilo sestavit pomérné pozde€, aZ poc¢itkem sedmdesatych let minulého stoleti ve for-
meé tzv. Wernerova planu. Nasleduje vymezeni zdkladnich principd tohoto planu, kterymi
byly zavedeni vzdjemné sménitelnosti narodnich mén, stabilita mé€novych kurzi, jednot-
na ménova politika fizend z jednoho mista, liberalizace pohybu kapitalu a sjednoceni da-
novych systémi. Plan mél byt realizovan ve tfech etapach v pribéhu deseti let. Pro odpor
Francie se ho v8ak nepodafilo realizovat.

V dalsi Casti Sesté kapitoly je charakterizovan rozpad brettonwoodského ménového
systému jako katalyzator, ktery donutil ¢lenské staty Evropskych spolecenstvi (ES) k pfi-
jeti ucinngjSich krokti v oblasti ménové integrace, zejména pokud se tyka stabilizace kur-
zU jednotlivych mén ¢lenskych stati. Vznikl tak ménovy systém, jenzZ vazal centralni ban-
ky clenskych statt povinnosti intervenovat tak, aby udrZely kurz svych mén v oscilacnim
pasmu £ 1,25 % a vici dolaru v pasmu * 2,25 %. Tento ménovy systém znadmy jako ,.had
v tunelu® byl pozdéji modifikovan na ,,ménového hada®“. Ke koordinaci a k financovani
téchto intervenci byl v roce 1973 ztizen Evropsky fond ménové spoluprdce.

Evropska ménova spoluprace — jak piSe autorka — se dale prohlubovala a v roce 1979
byl zalozen Evropsky ménovy systém (EMS). V recenzované publikaci se uvadi, Ze se je-
ho hlavnimi principy staly intervencni kurzovy mechanismus, zaloZeny na relativné pev-
nych ménovych kurzech s oscilacnim pasmem * 2,25 %, koordinace ménové politiky vici
neclenskym statm, zaloZeni Evropského ménového fondu, ktery nahradil Evropsky fond
ménové spoluprace, a konecné zavedeni nové kosové ménové jednotky — tzv. European
Currency Unit (ECU) jako urcitého predobrazu budouci jednotné evropské meény.

I kdyz fungovani EMS nebylo bezproblémové, jak je ostatné podrobné dokumentova-
no v pfislusné pasazi této kapitoly, pfesto dosaZené vysledky umoZnily koncem osmdesa-
tych let ndvrat k mySlence vytvoreni hospodéaiské a ménové unie. Autorka se v této Casti
soustfeduje predevsim na charakteristiku tzv. Delorsovy zprdvy z roku 1989, obsahujici
plan piechodu ¢lenskych statt k Hospodarské a ménové unii, ktera méla byt realizovana
ve tfech etapach, pocinaje rokem 1990. Cil vytvorit ménovou unii byl explicitn€ zakotven
v primarnim pravu ES prostfednictvim Maastrichtské smlouvy, jez vstoupila v platnost
1. 11. 1993. Autorka se vénuje predev§im casti smlouvy, specifikujici dalsi postup clen-
skych statl k Hospodarské a ménové unii. Druha etapa byla — jak je zde uvedeno — zaha-
jena v roce 1994 a jejim hlavnim ¢lankem bylo zfizeni Evropského ménového institutu ja-
ko zarodku budouci Evropské centralni banky, ktery mél mimo jiné dohliZet na plnéni
konvergencnich kritérii ¢lenskymi staty, jeZ byla zakladnim pfedpokladem vstupu do tie-
ti etapy. Ta byla zahdjena dne 1. 1. 1999. K tomuto datu byly definitivné fixovany smén-
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né kurzy mén zucastnénych zemi a euro se stalo zdkonnym, avSak zatim pouze v ne-
hmotné formé existujicim platidlem na tzemi jedenacti Clenskych statG Evropské unie
(EU), které byly v prvni etapé zapojeny do eurozény a jejichZ ménova politika byla pre-
vedena na Evropskou centrdlni banku.

K 1. 1. 2002 vstoupily Clenské staty eurozoény do zavéreCné faze tieti etapy vytvareni
ménové unie. K tomuto datu se zacalo euro vyuZivat i v hotovostnim platebnim styku a po
skonceni kratkého prechodného obdobi, kdy obihalo spolu s narodnimi ménami, se stalo
jedinym zakonnym platebnim prostfedkem na tizemi eurozény. V zavéru této kapitoly je
pak pozornost vénovana principim kurzového mechanismu ERM I, ktery je jakousi pfi-
pravou na vstup do eurozény, a principim Paktu stability a riistu, jenZ by mél piispét
k udrZeni rozpoctové discipliny zemi zapojenych do eurozony.

Sedm4 a osma kapitoly jsou zaméfeny na charakteristiku dvou bank rozvojového typu,
a to Evropské investicni banky, jejimz cilem je poskytovat tivéry na projekty, podporujici
dalsi rozvoj evropské integrace, zejména pak na rozvoj mén¢ vyspélych oblasti EU, jakoz
i na projekty spole¢ného zajmu nékolika ¢lenskych statd. Druhou bankovni instituci, kte-
ré publikace vénuje pozornost, je Evropskd banka pro obnovu a rozvoj (EBRD), jejimz
hlavnim tkolem je napoméhat svymi uvery k transformaci byvalych komunistickych ze-
mi na trzni hospodarstvi. Posledni (devatd) kapitole podava stru¢nou charakteristiku mé-
nové spoluprace v rdmci rozvojovych zemi.

Zavérem bych chtél konstatovat, Ze recenzovand publikace pfinasi velmi zajimavy po-
hled na nejdilezitéjsi oblasti mezindrodni ménové spoluprace, véetné historickych sou-
vislosti. Zplisob jejiho zpracovani prozrazuje nejen autor¢ino rozsahlé teoretické zdzemi,
ale téZ jeji bohaté praktické zkuSenosti. Autorka si rovnéZ pribézné v§ima disledkd jed-
notlivych aspektii probirané latky pro zdjmy a potfeby Ceské republiky. Kniha je sice ur-
¢ena hlavné k vysokoskolskému studiu ekonomickych oborti, ale svym pojetim, obsahem
i zptsobem vykladu daleko presahuje standardni poZadavky, kladené na ucebni text. Lze
ji bezesporu uvitat jako dobfe zpracovany vyklad systémového a institucionalniho uspo-
radani mezinarodnich ménovych vztahid. Diky tomu bude nesporné i vhodnou pomuckou
pro pracovniky, plisobici jak v centradlnim nebo komerénim bankovnictvi, tak i ve statnich
institucich, zejména na Ministerstvu financi, na Ministerstvu zahrani¢nich véci, poptipa-
dé i na dalSich ustfednich organech statni spravy.

Viadimir Kolman

I Recenze zmin&né autoriny piedchazejici prace viz Mezinarodni vztahy, roénik 39 (2004), &islo 3, s. 103-107.

2V této oblasti se smlouva viceméné& pouze omezuje na konstatovani, Ze Elenské staty budou své politiky smén-
nych kurzii povazovat za ,,véc spole¢ného zajmu* (viz ¢lanek 107 smlouvy, tvofici soucast kapitoly, nazvané
Platebni bilance), z cehoZ mimo jiné vyplyva, Ze se zde zdrzi jednani, které by mohlo ohrozit hladké fungova-
ni spole¢ného trhu pfi udrZitelném vyvoji platebnich bilanci ¢lenskych stitt; tedy predevsim nekoordinova-
nych, soutéZivych devalvaci narodnich mén.
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