RECENZE

Petr Sedldcek: Mezindrodni ménovy fond ve 21. stoleti.

1. vyddni. Praha: C. H. Beck, 2008, 234 stran, ISBN 978-80-7400-012-6.

Potifeba tizké mezinarodni spoluprace v ménové oblasti vznikla jiZ po prvni svétové val-
ce, kdy svétova hospodarska krize vyrazné prohloubila problémy mezinarodniho financ-
niho a platebniho systému. Rada zemi byla nucena opustit systém volné sménitelnosti
svych mén za zlato. Mezi jednotlivymi zemémi doSlo k destabilizaci dlouhodobych pev-
nych sménnych kurzi, coz vedlo k nedostatku penéz pro platebni ucely a k naslednému
poklesu mezinarodniho obchodu. Neexistovala Zddna mezinarodni instituce, na jejiz pudé
by se mohlo hledat feseni. Selhal i Finanéni vybor Spolecnosti narodi v Zeneve. Jednot-
livé zemé se fidily pouze vlastnimi zajmy. ZkuSenosti s izolovanym postupem hospodar-
skych problémi potvrdily nutnost mezinarodni spoluprace. Toto poznani nakonec vyustilo
v Cervenci 1944 v zaloZeni Mezinarodniho ménového fondu (MMF) na konferenci Spoje-
nych narodt v Bretton-Woodsu.

Hlavni cile této organizace sice stale pretrvavaji, ale s proménami okolniho svéta se mu-
si prizplsobit i tato univerzalni organizace. Mezindarodnimu ménovému fondu se dnes
vycita, Ze ztraci legitimitu, Ze jeho financovani se dostava do vaznych potizi a Ze jeho Cin-
nost jiz neni pro ¢lenské staty velkym pfinosem. Presto posledni finanéni turbulence, vy-
volané americkym trhem rizikovych hypoték, znovu ukazaly, Ze se mezinirodni finan¢ni
stabilita stala globalni otdzkou, ktera vyzaduje mezinirodni spolupraci.

Nakladatelstvi C. H. Beck vydalo publikaci Mezindrodni ménovy fond ve 21. stoleti, je-
jiz autor Petr Sedlacek odpovidd na fadu vySe poloZenych otazek a navic se zamysli, jak
blémy, jejichZ vyklad je podan nejen v historickych souvislostech, ale téZ ve vazbé na
aktudlni vyvoj mezinarodniho finan¢niho systému. Prace je rozdé€lena do Sesti tematicky
vzajemné propojenych ¢asti, které jsou tvoreny 18 kapitolami.

V prvni ¢4sti recenzované knihy jsou zachyceny hlavni politické a ekonomické udéalos-
ti, které vyrazné ovliviiovaly tuto instituci v priibéhu historie. V obdobi brettonwoodské-
ho systému fixnich kurzii pomahal Mezinidrodni ménovy fond zajistovat jeho fungovani
a postupné rozsifoval svou roli. KdyZ tento systém zanikl, o¢ekavalo se, Ze i MMF ztrati
smysl své existence. Ale existence voln€ pohyblivych kurzd znamenala jen mal4d omezeni
pro hospodarské politiky. MMF byl doslova vtaZen do aktivnéjsi role pfi jejich dohledu.
Dluhova krize 80. let 20. stoleti byla velkym impulzem v ¢innosti a postaveni Mezina-
rodniho ménového fondu, ktery diky své vysoké angazovanosti pfi realizaci dluhové stra-
tegie vyspél a stal se centrem mezinarodniho ménového systému.

Devadesata 1éta minulého stoleti se vyznamné zapsala do jeho historie. Jak autor re-
cenzované knihy uvadi, po rozpadu sovétského bloku bylo dulezité, jak bude Zapad na
tento vyvoj reagovat. Zda podpofi vlady, které nastoupily na trzné orientované reformy,
nebo zda bude Sovétsky svaz a jeho byvalé spojence povaZovat i nadale za strategického
protivnika. Hlavy stat a vlad skupiny G-7 velmi rychle podpofily reformni usili v byva-
Iych socialistickych zemich, i kdyZ urcitd zdrZenlivost v prvni Bushové administrativé
pretrvavala. Vyjadieni podpory se konalo jesté pfed padem berlinské zdi na podzim roku
1989 a nésledujici rok na summitu v Houstonu byly vyzvany Mezinarodni ménovy fond
(MMF), Svétova banka (SB), Organizace pro hospodafskou spolupraci a rozvoj (OECD)
a Evropska banka pro obnovu a rozvoj (EBRD), aby studovaly sovétskou ekonomiku a po-
skytovaly doporuceni pro realizaci reforem. Nasledujici summity G-7 vénovaly vZdy vel-
kou pozornost tranzitivnim ekonomikam a vyspélé staty koordinovaly financni podporu
témto zemim. Pfiznivé politické klima vytvofilo téZ podminky pro to, aby se MMF ko-
necné stal téméf univerzalni organizaci, kterd musela zacit fesit ikoly do té doby pro eko-
nomickou teorii i praxi neznamé.
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Nova generace krizi v poloviné devadesatych let nastolila otazku, zda je Mezinarodni
ménovy fond relevantni pro feSeni globalnich problémil. Obsah recenzované knihy nés
provazi zménami, které dnes tato organizace realizuje, a tak nepiimo dava odpovéd i na
tento existencialni problém.

Druhd ¢ast knihy se zabyva problematikou prevence krizi. Autor v samostatné kapitole
seznamuje Ctenafe s dohledem Mezinarodniho ménového fondu, ktery je tstfednim pre-
ventivnim néstrojem. Hned na tvod je podan pravni vyklad ¢lanku IV Dohody o0 MMF
a Rozhodnuti o bilaterdlnim dohledu z roku 2007, upravujicim zejména kurzovy dohled.
Podrobné jsou zde rozebrina prava a povinnosti jak ¢lenskych statd, tak i MMF. To ma
svou logiku. V praxi dohledu byl totiZ pocifovan urcity dualismus. Na jedné strané byl do-
hled realizovan formou doporuceni, na druhé strané mél ale Mezinarodni ménovy fond
monitorovat, jak zemé plni své povinnosti. PInéni povinnosti bylo fakticky zcela opomi-
jeno a jak MMF, tak i ¢lenské staty s dohledem nakladaly jako s technickou pomoci. Na
tuto situaci reagovaly USA v souvislosti s tlakem na ¢inskou stranu ohledné jeji kurzové
politiky. Americkd administrativa vyzvala MMF, aby razantnéji vyZadoval od ¢lenskych
statll plnéni jejich povinnosti. To nakonec vyustilo ve vyjasnéni prav a povinnosti v sou-
vislosti s ¢lankem IV Dohody a v revizi kurzového dohledu. Sedlacek vSak upozorfiuje ta-
ké na tuskali, protoZe novy rdmec pro kurzovy dohled nebyl pfijat konsenzualné, protoze
Iran a Cina byly proti z diivodu nesouhlasu s koncepci rovnovazného kurzu. Otdzkou tak
bude budouci eventualni vynutitelnost.

Mezinarodni mé&novy fond monitoruje kromé ekonomického vyvoje jednotlivych zemi
i globélni ekonomické podminky a vyvoj na mezinarodnich kapitalovych trzich. Na tento
multilaterdlni dohled je dnes kladen daleko vétSi ddraz, protoZe tyto ,,nadndrodni* pro-
blémy nemohou byt feSeny izolované. Posledni novou formou mnohostranného dohledu
bylo vytvofeni tzv. multilaterdlnich konzultaci, které se maji zaméfit na konkrétni mezi-
nérodni a finan¢ni otazky. Ugastniky by mély byt ty zemé&, jichZ se piisluiny problém nej-
vice tyka. Zamérem je tak usnadnit politicky dialog mezi ¢lenskymi staty. Vytvoreni to-
hoto néstroje souviselo se snahou nalézt feSeni globalnich nerovnovah, na néZ MMF jiz
fadu let upozortiuje. Na jedné strané roste deficit amerického bézného uctu, na druhé stra-
né vyvazuji prebytky nékterych asijsky ekonomik a zemi exportujicich ropu. Podle krizo-
vého scénafe MMF by prudky pokles zdjmu o americka aktiva kombinovany s nartistem
protekcionismu v USA mohl vést ke globalni recesi. Existujici nerovnovéahy se tak stava-
ji rizikem pro udrZitelnost rdstu na celém svéte.

Aktudlni je i ¢ast tykajici se regiondlniho dohledu, protoZe zmény v globalni ekonomi-
ce jsou stale vice manifestovany i na regiondlni urovni, kde roste pocet regiondlnich inte-
graci a podil regiondlniho obchodu. V této souvislosti hraje dtlezitou roli eurozéna, kde
se ukazuje, s jakymi obtiZzemi v historii musel MMF integracni tendence ve své praxi fe-
Sit. Bylo by jisté uZite¢né se podrobnéji seznamit, do jaké miry byl MMF zapojen do in-
tegracnich tendenci v Evropé, ale to by presahovalo celkovy rdmec této knizky.

Zajimavou pasazi je snaha Mezinarodniho ménového fondu posilit vlastni prognostic-
ké a analytické nastroje a efektivnéjsi dohled nad finan¢nim sektorem. Autor to opét uka-
zuje v souvislostech, kdyZ uvadi, Ze béhem poslednich deseti let nebyl MMF schopen
predvidat vét§inu z hlavnich finan¢nich krizi. O to vice je ale pro mnohé prekvapenim, Ze
jesté pred vypuknutim hypote¢ni krize (na jate roku 2007) Mezinarodni ménovy fond vy-
tipoval rizika, spojend s americkym trhem rizikovych hypoték, ale odborna vefejnost i trhy
toto varovani prehlédly.

Druhy smér prevence se zaméfuje na zvySovani transparentnosti jak v ¢lenskych sta-
tech, tak i v MMF. Posilenim transparentnosti se totiZ zvySuje diivéra investort i kontro-
la politikti. Podle Sedlackova nazoru je dnes transparentnost MMF jiz takova, Ze se na-
opak zacinaji objevovat obavy, zda tato mira nedosahla drovné, kterd jiZ neni v souladu
s potfebami ¢i pravem ¢lenskych statil na ditvérnost. V oblasti transparentnosti ¢lenskych
statd se ¢tenalf muaze seznamit s celou Skalou mezinarodnich standarda a kodexu, které
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jsou ze strany MMF prosazovany s demonstraci jejich kladného dopadu na tyto zemé
v podobé levnych penéz.

I kdyZ je prevence krizi dileZita a byl jiZ zaznamenan pokrok pfi realizaci mnoha opat-
feni, je nepochybné, Ze i v budoucnosti bude svétova ekonomika prochazet nejriznéjSimi
otfesy. Autor ve tieti ¢asti své knizky podrobné vysvétluje hlavni sméry, kterymi Mezina-
rodni ménovy fond k feSeni krizi pfistupuje — prizpisobeni hospodarské politiky, financ-
ni plijcky a zapojeni soukromého sektoru.

Domaci prizptisobeni tvori obvykle prvni krok na cesté k feSeni krizi. Publikace nés
provazi problematikou kondicionalit, vlastnictvi programiit MMF i jejich hodnoceni. V této
souvislosti mnoho externich studii konstatovalo, Ze v fad¢ ptipadd programy sice Gspésné
pomohly prekonat ekonomické problémy, ale presto rostl pocet zemi, které musely Cerpat
zdroje MMF v del$im obdobi. Dlouhotrvajici vyuZivani zdroju tak podle Sedlackova na-
zoru indikovalo urcitou nizkou efektivnost t€chto programil, protoZe jejich opakovana po-
tfeba ukazovala na pretrvavajici problémy platebni bilance.

Kapitola o finan¢ni pomoci pfehledné vysvétluje politiku pfistupu ke zdrojim MMF
a objastiuje i jednotlivé facility. Podle Sedld¢kova ndzoru by transparentnéjsi bylo zfizeni
pouze jedné flexibilni facility, kterd by umoziiovala pruznou reakci na potieby ¢lenskych
statl. To by vSak vyZadovalo stanoveni jasnych zasad finan¢ni tlohy MMF a odpovédnost
Vykonné rady za kazdé individualni rozhodnuti. Mezinarodni spole¢nost téZ diskutuje
0 moZnosti, aby MMF hrél dlohu globalniho véfitele posledni instance. K této skupiné
autor nepatii a podle ného by pomoc méla byt spiSe omezena a predvidatelna. Dulezité
proto bude efektivni zapojeni soukromého sektoru do feseni krizi. V tomto ohledu jsou po-
drobné uvadény jednotlivé formy zapojeni soukromého sektoru a role MMF v takovych
zemich, jako je Rusko, Argentina ¢i Turecko.

Ctvrtou &ast recenzované publikace tvofi angaZovanost Mezinarodniho ménového fon-
du v nizkopfijmovych zemich. Petr Sedlacek zastava nizor, Ze MMF neni rozvojova agen-
tura a timto prizmatem hodnoti veskeré jeho aktivity. Podrobné rozebira finan¢ni pomoc,
a to jak v podobé& koncesnich facilit,! tak i iniciativy na odpusténi dluht. Navrhuje pievést
dlouhodobé koncesni facility typu PRGF? do kompetence Svétové banky, s niz by MMF
uzce spolupracoval zejména v oblasti hodnoceni makroekonomické situace. Je zde popsan
prispévek MMF k dosaZeni Rozvojovych cilii tisicileti a dilezita oblast technické pomoci.

Velmi zajimava je pata cast, ktera hodnoti MMF z pohledu efektivni multilateralni fi-
nan¢ni instituce. Aby mohl Mezinirodni ménovy fond uspésné plnit své poslani, musi mit
dobfe fungujici corporate governance, které splituje podminky efektivnosti a legitimity,
musi mit dostatecné financni prostiedky ke své ¢innosti a musi mit vizi, jak chce své po-
slani napliovat.

Navrhnout odpovidajici strukturu corporate governance pro jakoukoli mezinirodni in-
stituci, jako je MMF, neni jednoduché. Vzdy se zde bude hledat nutny kompromis mezi
efektivnosti a legitimitou, ktery je vZdy bolestny. V této Casti recenzované knihy se Ctenar
miZe seznamit nejen s jednotlivymi klicovymi prvky této spravy a fizeni — s Radou gu-
vernérd, s Vykonnou radou, s Mezindrodnim ménovym a finan¢nim vyborem, s vrcholo-
vym managementem a s vykonnymi fediteli —, ale i se silami, které ptisobi mimo oficial-
ni struktury corporate governance, jako jsou rizné neformalni skupiny G-7, G-20 ¢i G-24.
Stejné jako aktivity téchto rdznych skupin, ovliviiuji ¢innost MMF té7 zajmy individual-
nich zemi ¢i regiénl. Zajimavé je se dozvédét néco o pozadi piisobeni Spojenych statl
americkych, Evropské unie (EU) ¢i vychodni Asie.

Verejnost vétsinou MMF vnima jako monolit, ale jak se dosahuje politicky konsenzus
k feSeni vaznych problému dneska, vidét neni. Po asijské krizi v devadesatych letech mi-
nulého stoleti se stala spriva a fizeni MMF predmétem velké kritiky. Postizené zemé mé-
ly pocit, Ze jim nebyla poskytnuta takovd pomoc, jakou by si zaslouzZily a pficitaly tento
fakt nedostate¢nému zastoupeni v této organizaci. Sedlacek ukazuje, jak jednotlivé sloz-
ky corporate governance jsou témto politickym tlakiim vystaveny a jak se hled4 feSeni.
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Obtiznost hledani optimalni spravy a fizeni je vidét hned na nejdileZitéjSim exekutiv-
nim organu — na Vykonné rad¢, které je vyc¢itano neadekvatni sloZeni, pfili§ velky vliv né-
kterych vlad, stfet zjma vykonnych feditelil, obrovské pracovni vytiZeni, spojené s pfilis
detailni exekutivni Cinnosti. Jak Sedlacek konstatuje, spole¢nym feSenim by mohlo byt
poskytnuti vét§i pravomoci pfi fizeni a rozhodovani vrcholovému managementu MMF
a Vykonné rad€ ponechat rozhodovani pouze o strategicky vyznamnych otazkach. K to-
mu by jiZ nebyla nutna kaZdodenni ¢innost, a tak by se mohl naplnit sen britskych zakla-
datelti ustavit vysoce politicky dohled, ale na nereziden¢nim zakladé. Ocekava se téz, Ze
Evropska unie bude své zastoupeni ve Vykonné radé konsolidovat. Dnes sice ma Sest vy-
konnych fediteld, ale 1-2 konstituence by mély byt budoucim cilem, i kdyZ postupnym.
Autor konstatuje, Ze by mélo jit o pfirozeny proces, zaloZzeny na prohlubovani zahranic-
népolitické spoluprace v rdmci Evropské unie. Vytvorenim jednotné konstituence by se
zvysil efektivni koali¢ni potencidl a schopnost prosazovat své zajmy.

Jak jsme se mohli pfesvédCit v lofiském roce, ani samotna volba generédlniho feditele
se neobesla bez problému. Text knizky to nazorné¢ dokumentuje. Historicky zavedeny
systém, kdy Evropa ma fakticky garantované misto generalniho feditele v MMF a USA
prezidenta ve Svétové bance je jiZ tercem kritiky fadu let, coZ se projevilo i po rezignaci
minulého §éfa MMF de Rata. Proti jednotnému kandid4dtu EU D. Straussovi-Kahnovi byl
nominovén ruskym vykonnym feditelem Josef ToSovsky, ktery poZivd v zahranici vyso-
kou odbornou autoritu. Byl to diplomaticky promysleny tah, ktery mél narusit dosavadni
praxi. Diky postoji USA se tak nestalo.

Podrobnéjsi pozornost autor vénuje posledni reformé kvot, kterd se nyni bliZi k dokon-
¢eni, zbyva jesté nutny ratifikacni proces navrzené novely Dohody o MMF, kde se v kon-
denzované podobé ukazuji v§echny tyto problémy. Pfednosti této publikace je fakt, Ze se
autorovi podafilo zachytit jiz vyslednou dohodu v oblasti kvoét, i kdyZ ani ta nevyvolava
prilis velky optimismus, protoZe k zdsadnimu presunu sil uvnitf této organizace nedoslo.
TakZe ambice skupiny zemi nové vznikajicich trznich ekonomik? a nizkopiijmovych ze-
mi zistaly nenaplnény.

V oblasti, kde se posuzuji vlivy mimo formalni struktury corporate governance MMF,
Sedlacek ukazuje urcitou rozporuplnou tlohu téchto faktord. Na jedné strané se mezina-
rodni agenda urcuje na vyro¢nich summitech G-7 a na ostatnich ministerskych setkanich
této skupiny, ale na druhé strané management a pracovnici MMF spolupracuji se zastup-
ci G-7, kdyZ vypukne systémova financni krize. Sice tim obchdzeji Vykonnou radu, ale
umoziluje jim to efektivné jednat ve velmi kratké dobé.

Petr Sedlacek déle ukazuje, jakou roli sehravaji v ¢innosti této multilaterdlni organiza-
ce zajmy USA, EU, Japonska a vychodni Asie. V této souvislosti cituje vyznamného ex-
perta MMF Houtvena, ktery konstatuje, Ze intenzivni zdjem USA o MMF je posilovén ze-
jména z divodu vlastnich zahraniénépolitickych cild. EU je pfedstavena jako seskupeni,
které se v osmdesatych a devadesatych letech 20. stoleti soustfedilo na vlastni rozvoj — na
ustaveni spole¢né centralni banky a na zavedeni eura. Proto ve srovnani s padesatymi a Se-
desatymi léty vénovalo globdlnim ménovym otdzkdm mens$i pozornost, ale dnes se jiZ za-
jem i o tuto oblast zvySuje. Je zde ukazana i urcita omezenost kolektivniho ptisobeni zemi
EU nejen v dasledku narodnich z4jm, ale téZ pravniho ramce, ktery spolecné zastupova-
ni EU upravuje. K tomu je tfeba dodat, Ze Ctenaf, ktery se problematikou evropské inte-
grace zabyva hloubéji, by urcité uvital podrobnéjsi popis, jak EU prosazuje své zahranic-
népolitické cile. Tento ukol je dnes velmi aktudlni a vyzkum pravé v této oblasti by mohl
prinést fadu podnétnych naméti.

Zajimavé je i sledovat, jak zemé vychodni Asie jizZ nechtéji spoléhat vyhradné na glo-
balni fora, ale zacinaji vyvijet i komplementarni regionalni struktury.

Kapitola o financovani ukazuje na paradoxni model MMF, kde finan¢ni pfijem je zalo-
Zen na tom, Ze MMF neuspéje pfi své hlavni preventivni funkci a zemé si budou muset od
ného pijcovat. Zdrojem pfijmu jsou totiZ hlavné droky z poskytnutych ptjéek. Novy mo-
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del financovani, ktery byl pfipraven na zékladé zavért Crockettovy komise a ktery se za-
klada pfedev§im na rozSifeni investicniho mandatu a investovani vynosti z omezeného
prodeje zlata, by mu mél zajistit nezavislost a schopnost napliiovat své poslani. Samostat-
nou podkapitolou jsou zvlastni prava Cerpani, jejichZ vyznam vSak oproti pivodnim pred-
pokladiim stéale klesa.

V pasazi o ideovych myslenkéach, které provazely tuto organizaci, ¢tenafe jisté zaujme
konstatovani, Ze keynesidnské myslenky byly znovu oZiveny béhem asijské krize, kdy Me-
zindrodni ménovy fond doporucoval zemim, které byly postiZzeny krizi, zvysit vetfejné vy-
daje. Tato politika fungovala a asijské ekonomiky se z krize rychle zotavily. Podminkou
vsak je, Ze jakmile dojde k nastartovani ristu, je dileZité zajistit fiskalni konsolidaci a sni-
Zovani verejného dluhu, coz je velmi obtizny politicky ukol.

Washingtonsky konsenzus, ktery prosazovaly MMF a Svétova banka v devadesatych le-
tech 20. stoleti, poskytoval relativné jednoduché navody na to, co by mély vlady délat —
stabilizace, liberalizace, privatizace a deregulace. Tento soubor poucek zaplnil ve své do-
bé urcité politické vakuum a diky své jednoduchosti byl velmi popularni v souvislosti
s rozpadem Sovétského svazu (SSSR) a celého bloku byvalych socialistickych zemi, kde
odklon od myslenek centrilniho planovani vyvolal nutnost alternativnich cest, jak orga-
nizovat ekonomiku a politiku. Po urcité dobé se vSak ukézalo, Ze dosaZeni cili uvede-
nych v konsenzu je sice nutné, ale nestaci zajistit politickou stabilitu a trvaly ekonomicky
uspéch.

Posledni (Sesta) ¢ast recenzované knihy se zabyva MMF a Ceskou republikou. Sedl-
ek zde popisuje vyvoj od tdasti tehdejsi Ceskoslovenské republiky na zaloZeni MMF
pfes nuceny odchod v roce 1954 a obnoveni naseho ¢lenstvi v roce 1990. MMF v té do-
bé podpotfil piipravu ekonomické reformy nejen pfiznivym hodnocenim, ale i poskytnu-
tim ptjcek. Bez této podpory by byla tato ekonomicka transformace ohroZena. Vzhledem
k dspésnému vyvoji nasi ekonomiky jsme jiz v roce 1994 splatili vSechny zavazky vici
MMF a Cesk4 republika se postupné stala Cistym véfitelem. Po dosaZeni vn&jsi smé-
nitelnosti koruny v roce 1995 a po vstupu do OECD byly nastoleny normélni vztahy, ja-
ké MMF udrzuje s vétSinou vyspélych ekonomik. Po finan¢ni krizi v roce 1997, kterou
Ceska republika zvlddla bez programové podpory MMF a bez externiho financovani,
jsme se podileli na fad€ novych iniciativ, které poté Mezinarodni ménovy fond rozvinul.
To nim vyznamné pomohlo i k hladkému hodnoceni pfipravenosti Ceské republiky na
vstup do Evropské unie. V soucasné dobé v ramci spoluprace s MMF aktivné pomahame
pfi dosahovani makroekonomické a finan¢ni stability v globalnim kontextu. To se odviji
v ramci Evropské unie pfi prosazovani spolecnych stanovisek, ale i cestou finan¢ni a ex-
pertni pomoci tfetim zemim.

Posledni kapitolu autor vénuje zajimavému pohledu MMF na nejdileZit&jsi otazky na-
$i ekonomické transformace i soucasné reality. V oblasti liberalizace kapitdlového uctu
analytické materidly MMF sice konstatuji, Ze byla iniciovdna ¢eskou vladou a role MMF
byla znacné omezena, ale zaroven pfiznavaji, Z2 MMF pred ménovou krizi v roce 1997
nedoporucoval uvolnit kurz. Zajimavy je nizor MMF na finanéni krizi v Ceské republice
a na néaslednou recesi, kde MMF sice konstatoval s vyhodou zpétného pohledu, Ze bylo
moZné uvolnit mé&novou politiku, aviak piic¢iny byly podle MMF hlubgi. Ctenaf se zde
miZe sezndmit i s hodnocenim soucasné reformy vefejnych financi, trhu prace ¢i proble-
matiky pfijeti eura.

Recenzovana publikace je vhodna jak pro vysokoskolské ucitele, doktorandy a studen-
ty, ktefi se touto problematikou hloubéji zabyvaji, tak i pro zaméstnance statnich insti-
tuci, ktefi tuto oblast sleduji z profesniho hlediska. MiZe byt ale pfinosnd i pro vSechny
Ctenare, ktefi se o problematiku mezinarodnich finan¢nich vztahii zajimaji. Aktudlnost
a fundovanost textu je zarucena i tim, Ze autor této publikace je zamé&stnancem Ceské na-
rodni banky, kde se zabyvéd otdzkami Mezindrodniho ménového fondu. Pravidelné se
zucastiiuje vyrocnich zasedani MMF a odbornych organizaci i jedndni expertd v ramci
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Evropské unie. Publikoval k tomuto tématu odborné ¢lanky v Casopisech Bankovnictvi,
Ekonom, Politickd ekonomie a v deniku Hospoddrské noviny. Pisobi téZ pedagogicky na
Vysoké skole ekonomické v Praze.

Jan Prokes

! Finan¢ni prostiedky, které MMF poskytuje za zvyhodnénych podminek.
2 Poverty Reduction and Growth Facility.
3 Emerging markets.

128 MEZINARODNI VZTAHY 1/2009




