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ELEKTRONICKA PRILOHA RUKOPISU

PRECHOD K MULTIPOLARNIMU MENOVEMU USPORADANI? TRENDY V MENOVE

KONCENTRACI A INTERNACIONALIZACI DOLARU, EURA A RENMINBI

A1 - DEFINICE PROMENNYCH, MERITEK A ZDROJU PRO FUZZY-LOGICKY MODEL

Proménna Definice a méfitka

Zdroje

Panel A: Zavisla proménna: Potencial ménové internacionalizace

1 Potencial ménové internacionalizace pfedstavuje
potencial mény plnit funkci svétové rezervni mény.

Mohan et al. (2013)

Panel B: Vysvétlujici proménné: Charakteristiky pro konkrétni ménu (hospodarska
vykonnost, ménové stabilita, finan&ni otevienost, pravni a politicky systém)

Dimenze hospodafské vykonnosti

EP Hospodaiska pozice ve svétové ekonomice méfend jako procentni
podil na svétovém HDP pfi sménnych kurzech parity kupni sily.

World Economic Outlook
Database, IMF (2021a)

ET Duvéryhodnost uréena dlouhodobym tivérovym ratingem
pro statni dluhopisy podle agentury S&P.

S&P (2021)

GTP Pozice konkrétni ekonomiky v mezinadrodnim obchodé,
méfend podilem na celkovém globalnim exportu.

World Trade
Organization (2021)

EEP Vnéjsi ekonomicka pozice, vyjadfena ¢istou mezindrodni investi¢ni
pozici (NIIP) jako procento HDP. Vypoéty jsou zaloZeny na
rozdilu mezi externimi finan¢nimi aktivy a zdvazky dané zemé
dle definice v 6. vydani Pfiru¢ky platebni bilance (BPM6).

International Monetary
Fund (2021a)

DI Diverzifikace exportu je hodnocena dle indexu diverzifikace exportu
MMF, ktery poskytuje informace o kvalité exportu zemé. Vy§si
hodnoty indexu odpovidaji nizsi diverzifikaci exportu zemé.

International Monetary
Fund (2021a)

GC Konkurenceschopnost v ramci svétové ekonomiky se mé&fi
pomoci indexu globalni konkurenceschopnosti Svétového
ekonomického fora 4.0, ktery agreguje 103 ukazateld.

Schwab (2019)

ED Zahraniéni dluh méfeny jako hruby vefejny dluh v procentech HDP.

International Monetary
Fund (2021a)

Dimenze ménové stability

CPIL Cenova stabilita, méfena pramérnou 10letou meziroéni mirou ristu
cenové hladiny dle indexu spotiebitelskych cen (2010 = 100).

International Monetary
Fund (2021a)

CBT Transparentnost centralni banky méfena jako skore v ramci
15 kritérii transparentnosti (0 min — 15 max).

Eichengreen and
Dincer (2013)

Dimenze finanéni otevienosti

CAO Otevienost kapitdlového G¢tu, méfena stupném otevienosti kapitalového
Gétu v dané zemi, podporovaného normalizaci finanéni otevfenosti
indexu publikovaného autory Chinn — Ito (index KAOPEN).

Chinn and Ito (2018)

FMO Index otevfenosti finanéniho trhu je nevaZenym priamérem
otevienosti dvanacti typt kategorii aktiv: akcie, dluhopisy, penézni
trh, kolektivni investovani, derivaty a dalsi nastroje. Pohybuje se mezi
hodnotami 0 az 1 (1 znamena plné liberalizované finanéni trhy).

International Monetary
Fund (2016a)

FMD Rozvinutost finan¢niho trhu méfend indexem finan&niho rozvoje,
ktery hodnoti jednotlivé ekonomiky dle hloubky, $ifky, pfistupnosti
a efektivity pfislusnych finan¢nich instituci a finan¢nich trha.

International Monetary
Fund (2020a)

ERA Rezim ménového uspofadani dle klasifikace
AEREAR Mezinarodniho ménového fondu.

International Monetary
Fund (2020b)

LI Likvidita dané mény méfena spreadem mezi nakupni a prodejni
cenou dané mény na ménovém trhu (vi&i americkému dolaru).
Umozni klasifikovat mény do kategorii hlavni, vedlejsi a exoticka.

Foreign Exchange Data
(vlastni vypocty)
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Politicko-pravni dimenze

PS Politicka stabilita, méfena vnimani pravdépodobnosti, Ze vlada The Global
bude destabilizovdna nebo svrzena netstavnimi nebo nésilnymi Economy (2021)
prostfedky, v€etné politicky motivovaného nasili a terorismu. Méfeno
indexem politické stability, ktery je publikovan svétovou bankou.

CL Uroveti korupce méfena indexem vnimani korupce, ktery Transparency
na zékladé odbornikt a podnikatelt klasifikuje vhimanou International (2021)
arovei korupce ve vefejném sektoru na stupnici od 0 do
100. 0 znaéi vysokou korupci, 100 minimalni korupci.

WJIP Pravni Giroveil v konkrétni zemi, méfena pomoci indexu pravniho World Justice
statu. Cim vy$si hodnota, tim je trovefi prava v konkrétni zemi vyssi. Project (2021)

PI Vojenska sila méfena pomoci PowerIndex. Cim nizi Global Fire Power (2021)
hodnota, tim je vy$si bojova sila jednotlivé zemé.

SDR Podil mény v ramci koSe Zvlastnich prav ¢erpani (SDR) v %. International Monetary

Fund (2021b)

Zdroj: vlastni zpracovani.

*Pro konkrétni vstupni hodnoty pro kazdou ze tfi analyzovanych mén (americky dolar, euro, renminbi) Ize &tenate

odkéazat na zdroje, uvedené v této tabulce. Pro vypocet ménové internacionalizace byly vyuZity data co nejvice
aktualni ke konci roku 2020 a rovnéz také data pro rok 2010 a 2000. V pfipadé&, kdy nebylo moZné nalézt hodnoty
pro celou eurozdnu, byly tyto hodnoty odvozeny na zdkladé vazenych priaméri pro jednotlivé zemé& v eurozoné.
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A2 — TRANSFORMACNI MATICE

Dimenze Slovni / numericka proménna
Hospodafska EC ET GTP EED DI
vykonnost
Velmi vysoky Minimalni riziko Dominantni Velmi kladna Velmi vysoka
podil (AAA) [20] pozice (>+50 %) [10] (<2,38)[10]
(> 6%)[20] Nizké riziko (>7 %) [20] Kladna Vysoka
Vysoky podil (AA/A)[12] Vyznamné (0-50 %) [8] (2,38-3,28 %) [7]
(3-6 %) [12] Stfedni riziko pozice Zaporna Stfedni
Sttedni podil (BBB/BB) [4] (2,5-7 %) [12] (-50-0 %) [6] (3,28-4,04 %) [5]
(0,5-3 %) [4] Vysoké riziko Vedlejsi pozice Velmi zdporna Nizka
Nizky podil (B/CCO) [2] (0,5-2,5%)[4]  (>-50%) [4] (4,04-4,77 %) [3]
(0,1-0,5 %) [2] Bankrotni Marginalni Velmi nizka
Velmi nizky podil  ohrozeni pozice (>4,77) (1]
(<0,1%) 1] (cc/p) (1] (<0,5%)[1]
Ménova CPI CBT
stabilita
Deflace Vysoce
(>-0,5%)[10] transparentni
Velmi nizka (12-15) [10]
inflace Spise transparentni
(0,5-2,5%)[20]  (8-12)[8]
Nizka inflace Primérné
(2,5-7 %) [10] transparentni
Stfedni inflace (4-8)[5]
(7-25%) [2] Netransparentni
Vysoka inflace (<4)[1]
(>25%)[0]
Finanéni CAO FMO FMD ERA
otevienost

Zcela otevieny

Zcela oteviené Vysoky stupeii Volny floating

(0,9-1)[20] (0,8-1) [20] (>0,64) [10] [10]
Otevieny Oteviené Stfedni stuperi Rizeny floating
(0,6-0,9) [15] (0,6-0,8) [15] (0,44-0,64)[7] [7]
Spise otevieny Spise oteviené Nizky stupen Crawling pegs
(0,4-0,6) [10] (0,4-0,6) [10] (0,30-0,44)[3] [3]
Spise uzavieny Spise uzaviené Velmi nizky Fixni kurz
(0,2-0,4) 5] (0,2-0,4) [5] stupeit [1]
Uzavieny Uzaviené (<0,30) [1]
(0-0,2) [1] (0-0,2) [1]

Politicko-pravni PS CL WJP PI

dimenze
Stabilita Velmi nizka Velmi vysoka Supervelmoc
(0,5-2,5) [10] (90-100 %) [10] (0,75-1)[10] (< 0,10)[10]
Spise stabilita Relativné nizka Vysoka (0,50—  Vysoka sila
(0,0-0,5) [7] (70-90 %) [7] 0,75)[7] (0,10-0,25) [7]
Spise nestabilita Stfedni Stfedni Stfedni sila
3] (40-70 %) [3] (0,25-0,50) (0,25-0,75) [3]
Nestabilita Vysoka [3] Slaba sila
(-1,0- - 2,5)[1] (0-40 %) [1] Nizk4 (>0,75)[1]

(0,0-0,25) [1]

Zdroj: vlastni zpracovani.

*Kulaté zavorky uvadi rozhodovaci kritéria, dle kterych lze numerickou &i lingvistickou hodnotu pfevést do fuzzy

lingvistické kategorie. V hranatych zavorkach je uvedena odpovidajici vaha pro kazdou kategorii v ramci fuzzy-

logického modelu, ktera vstupuje do vypoltu potencialu ménové internacionalizace. Napfiklad pokud m4, v ramci

hodnoceni potencialu ménové internacionalizace amerického dolaru, ekonomika USA rating AA/A, pak to odpovida

kategorii nizké riziko s vahou 12. Cast stavova matice u této proménné ma pak strukturu 0-1-0-0-0. Tato &ast

stavové matice je vyuzita jako dil¢i vypocet celkového potencidlu ménové internacionalizace u konkrétni mény.

57/1/2022

> MEZINARODNI VZTAHY



