V rezoluci 2160/XX o p¥isném dodrZzovani zdkazu hrozby silou a pouZiti sily
v mezindrodnich vztazich a prava nédrodi na sebeurdeni Valné shromazdéni
uznalo, Ze nérody podrobené kolonidlnimu tdtlaku jsou oprdvnény Zadat ve
svém boji o veSkerou podporu a dostdvat ji.>)

V rezolucich o JiZni Rhodésii Valné shromazdéni naléhavé vyzvalo vSechny staty, aby
poskytly mordalni a materidalni pomoc lidu Zimbabwe v jeho boji za svobodu a nezi-
vislost.59)

V rezoluci o Adenu Valné shromazdéni naléhavé vyzvalo vSechny ¢&lenské staty, aby
poskytly veSkerou moZnou pomoc lidu tzemi v jeho usili o dosaZeni svobody a ne-
zévislosti.60)

Vv ptipadé Jihozépadni Afriky Valné shromé&zZdéni naléhavé vyzvalo vSechny staty,
aby poskytly domorodému obyvatelstvu Jihozdpadni Afriky veSkerou pottebnou morélni
a materidlni podporu v jeho zdkonném boji za svobodu a nezévislost.6!)

U tizemi pod portugalskou sprdavou Valné shroméaZd&nf naléhavd vyzvalo v3echny
staty, aby ve spoluprdci s Organizaci africké jednoty poskytly nérodiim fGzemi pod
portugalskou spravou moralni a materidlni podporu potfebnou pro obnoveni jejich ne-
zcizitelnych prav.62)

V piipadé¢ Omanu vyzvalo Valné shromézdéni vSechny ¢lenské staty, aby ,poskytly
vedkerou potrfebnou pomoc omanskému lidu v jeho boji o ziskani svobody a nezavis-
losti“.63)

Na svém XXII. zaseddni v roce 1962 doporucilo dokonce Valné shromaZdéni
i mezindrodnim odbornym organizacim, aby ,podnikly naléhavd a ucinna opat-
Feni k pomoci narodiim bojujicim za své osvobozeni z kolonidlni nadvlady*“.t4)

64) Odst. 3 operativni &&sti rezoluce 2311/XXII ze 14. prosince 1967. Pro pFijeti této
rezoluce hlasovalo 81 delegaci, 2 proti (Portugalsko a Jihoafrickd republika) a 18 zemf
se zdrZelo hlasovani.

K OTAZCE MENOVE KONVERTIBILITY
Cestmir Kone&ny

Problematika konvertibility mény patfi k otdzkdm, které se v posledniclx
letech dostaly do diskusi a objevily se okrajové i v literatufe socialistickych
zemi. Jde vétSinou o objasiiovani rozmanitych strdnek tohoto procesu v SirSich
souvislostech hospodafské politiky. PFitom moZnost uplatnéni konvertibility
se postupné prestdvéd spojovat pouze s kapitalistickou ekonomikou. Do popredi
se dostdvaji otdzky pojeti kovertibility mény, jeji podminky a problematika

mechanismu, ktery umoZiiuje v praxi jeji vyuZivani.
]

I. Pojem a mechanismus ménové konvertibility
Za nejvyznamn&j$i znak mé&nové konvertibility se b&Zné& povaZuje moZnost
smény — konvertovdni pendZnich jednotek dané ndrodni mény na jinou me-

58} QOdst. 4 preambuldrni Gasti.

59) Odst. 10 operativni &asti rezoluce 2022/XX a rezoluce 2151/XXI a 2262/XXIL

60) Qdst. 10 operativni &dsti rezoluce 2023/XX.

61) Odst. 12 operativni ¢ésti rezoluce 2074/XX.

62) Odst. 3 operativni &asti rezoluce 2107/XX, odst. 6 operat. ¥ésti rezoluce 2184/XXI
a odst. 12 rezoluce 2270/XXIL :

63) Odst. 10 operativni &&sti rezoluce 2302/XXIIL
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nu. Takova moZnost se ovSem rozumi nikoli jako vyjime&nd zaleZitost, ale jako

b&Zna a legdlni sloZka transakci konvertibilni mé&ny, provadéna za ufedni kurs,

ktery ma zhruba odpovidat tzv. redlnému kursu. To znamend, Ze jde v podstaté

0 moZnost smény dané ménové jednotky na jiné mény, a naopak — cizi mény

na ménu domdci na zdkladé ménového kursu odpovidajiciho trZnim pom&rim.

Toto pojeti ménové konvertibility, i kdyZ ve velmi obecném slova smysly,;
odpovidd pouze souasnému stavu véci. Jeité pred nikolika desitkami let byl
pojem konvertibility chapan znaén& odli$nd. Zakladni znak konvertibility byl
spojovan s moZnosti pfemény bankovek dané narodni m&ny na ménové zlato —
v poméru odpovidajicim parité pfislusné meény. MoZnost smény narodnich pe-
néZznich jednotek za jinou ménu pak logicky vyplyvala z predpokladu Ze dan&
nirodni ména byla sménitelnd za zlato.

Z toho je vidét, Ze pojem ménové konvertibility prosel v po-sledni dobg& po-
mérné velkymi zménami. Zatimee d¥ive se v pojeti konvertibility kladl rozho-
dujici déiraz na pFimy vztah mezi pendzi a zlatem, vystupuje v soudasné dob&
bezprostfedn& do popredi pomér k jinym mé&ndm. I velmi hrubé srovnéani nej-
vyrazné&j¥ich podminek v této oblasti mezi nyné&j§im obdobim a obdobim do-
prvni svétové valky to pomuze vysvétlit. Zatlmco do I. svBtové valky existoval
volny pohyb zlata, spojény s volnou cenou zlata,.a neexistovala témé&f Zadnd
devizovd omezeni, je tomu v soufasné dob& téméf obrdacend. Cena zlata je:
v mezindrodnim méFitku fixovdna na trovni 35 US dolard za trojskou unci
(kterd je povaZovéana prakticky v3eobecnd& za nizkou)!') a pohyb zlata podléha
restrikcim, ostF¥ejSim nebo mirn&jsim podle konkrétni situace jednotlivych zemi.
Kromé& toho prakticky ve vSech zemich plati omezeni, pokud jde o v§ménu pro-
stfedktl v ndrodni mén#& za mé&ny jinych zemi, koncipovand v riizném rozsahu.
‘a intenzité v rznych stdtech na podkladg opatfeni o devizovych subjektech,.
podle platebnich tituldl apod (b&Zné platby maji obvykle mirn&jdi reZim —
pat¥i sem i poloZky turistiky, naproti tomu kapitdlové poloZky jsou posuzovany
‘podle ostFejdiho reZimu). Za t&chto okolnosti je za sménitelnou povaZovéna
i takova m&na, Kterd v plném rozsahu nepFipousti volnou sménu domécich pro-
stfedkd na devizy a naopak Pritom je zapot¥ebi brat v dvahu i skuteCnost, Ze
mnoh& omezeni v této oblasti jsou uplatiiovdna bud prlmo jako restrikce upra-

" vujici bezprostfedn& operace-s -devizovymi hodnotami, nebo nep¥imo v oblasti
dovozni politiky zemi, coZ predstavuje opak liberaliza¢nich opatFeni. (Pro
devizové cizozemce pat¥i napfiklad USA k zemim s nejmirn&jsim devizovym
reimem, naproti tomu v3ak v Obdhodni politice 1ze" USA pocitat. ke statdm
s ostrymi obchodné politickymi omezenimi, zvlé§té pak ve vztahu k socialis-
tickym zemim.) :

Rozdily v uplatiiovaném p0]et1 konvertlblhty mén jsou hlub51 povahy a nelze
je vysvétlit vyc€erpavajicim zplisobem anebo alespoii v postadujicim rozsahu
pouze v rdmci m&novych nebo bankovnich opatfeni; VZdyt z hlediska jednotli-
- ¥6ho ‘Kapitalisty a jednotlivého podnikatelského ttvaru viibec je obecn# vyhod-
néjsi naprosta sménitelnost m&ny, nebot takovy system uspofédini mu posky-
'tuje vice variant pro rozhodovani, a tim ‘vice variant riizného stupné vyhodnosti
. pro podnikatelskou ¢&innost. Vysvetlenl rozdllu v rozsahu smé&nitelnosti jednot-

1) 0d dubna tr. prestal Zlat§ pool intervenovat cenu zlata na mezinarodnim trhu .
v. Londyné a ta v disledku toho vzrostla nad troveil 35 US dolard za unci. Tim byla
mezingrodnim - mé¥Fitku dfedn® ,zavedena™ vedle “oficidlui také volnd cena zlata.

dperace mezi éentralnimi' bankami- ¥lenskych zemi Mezmérodmho mé&nového ‘fondu.-
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livych mén je zapotfebi hledat v podminkdch, v nichZ funguje mechanismus
ndrodnich mén ve vztahu k zahrani¢i. Lze jej zndzornit zhruba takto:

——— ménovy kurs — e zboZi {
! platebni i
———| me&nové rezervy I-— bilance - sluZby
————| trokova sazba )/ \\\ kapital l —

—_— centrdlni banka |

Schema zn&zoriluje pfimy vztah meénového kursu k platebni bilanci, coZ
prfedpoklddd vzestupnou tendenci ménového kursu v pFipadé aktiva platebni
bilance, a naopak klesajici tendenci mé&nového kursu pfi pasivni platebni bi-
lanci. V dob& tzv. zlaté mény byla maxima a minima takovych vychyleni kursl
od parit omezena trZnimi podminkami pohybu zlata.?} V soudasné dobg, tj.
v dob& papirovych mén, vSak jsou u Clenskych zemi Mezindrodniho mé&nového
fondu tyto odchylky autoritativng vymezeny v rozsahu = 1% od parity, tzn.
v rozpéti 2 %.

Ménova rezerva je v uvedeném schématu v bezprostfednim vztahu se stavem
platebni bilance. Je tvofena z pFebytkdl platebni bilance a naopak slouZi bez-
prostfedné ke kryti schodkdi v platebni bilanci, zatimco v dob& zlaté mé&ny
slouZila meénovd rezerva také k zajiSténi sménitelnosti bankovek za. zlato.
(Kromé& toho maji mé&nové reservy i jind poslani, jako politickostrategické za-
méry aj., jeZ maji v jednotlivfch zemich znaén& odliSny akcent.] M&novd re-
zerva slouZi v naznaceném schématu k tlumeni vykyvli v ménovych kursech
a k hladkému provddéni devizovych operaci prisluiné zema.

Druhd skupina Ciniteldl zndzorn&nych ve schématu zahrnuje faktory, jejichZ
piisobeni v devizové formé se kumulativné projevuje v jednotlivich sloZkéch
platebni bilance. Vliv faktori tohoto druhu v oblasti platebni bilance je urden
jednak vnitinimi podminkami, jako jsou vlastni ndklady, kvalita a ostatni
aspekty konkurenéni schopnosti vyrobki, jednak vlivem ménového kursu a
kvality dané ménové jednotky z hlediska jejiho mezindrodniho uplatnéni. Kro-
mé toho jsou kapitdlové operace dané zemé vii¢i zahranici, obecné vzato, v p¥i-
mé souvislosti s Grokovou sazbou. Nejcitlivéjsi je tato souvislost mezi Grokovou
sazbou a krdtkodobym kapitdlem; pasivum platebni bilance vyvolavd za jinak
stejnych okolnosti tlak na pokles ménového kursu dané zemé, odliv devizovych -
hodnot do zahranic¢i, tlak na vzestup urokové sazby, a tim zdraZeni uvéru na
jedné strané, na druhé strané pak zptisobuje znehodnoceni domaécich obligaci.
Tato situace vede k pFilivu kapitdlu ze zahrani¢i s ohledem na ,zdraZeni“ pe-
ndéz, jakoZ i s ohledem na znehodnoceni domdécich dluhopisii (spekula¢ni na-
kupy dluhopisli),, a vytvari tak predpoklady k tomu, aby bylo prekondno pa-
sivum platebni bilance. .

Centrdlni banka pFedstavuje v tomto schématu instituci, kde se bezprostiedn&
stykaiji vnitFni a vnéjsi vlivy v ménové oblasti na tiseku ménovych rezerv (pfe-

%) Za pifedpokladu volné ceny zlata a volného pohybu zlata tvoii maximélni a mini-
madlni odchylku pro ménovy kurs tzv. zlaté body, tj. cena zlata v mezindrodnim stie-
disku tohoto obchodu (Londyn) plus nédklady na jeho p¥epravu do dané zemé a naopak.
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devSim u zlaté mény) a v oblasti droku a tdvéru. Proto centralni banka ma
v celém mechanismu vyjimefné postaveni a svou ¢innosti miZe ucinné ovliv-
flovat procesy na zminénych usecich, predevS§im pokud jde o stabilitu ménového
kursu, hospodaieni s devizovymi rezervami a diskontni sazbu (ménové rezervy
mohou slouZit nejen ke stabilit® m&nového kursu, ale i ke stablhte diskontnich
sazeb].

Rozsah téchto zasahti vSak byl vcelku v dobé standardu zlaté mince, pii-
padné tzv. zlaté mény znaéné omezen. Ve vztazich mezi sloZkami naznaCeného
mechanismu dominovaly principy automatismu (viz stav platebni bilance —
ménovy kurs — zlato — urokova sazba — kapitdl; zprostfedkované i ceny zbo-
71 a sluZeb). Z povahy takového mechanismu vyplyvalo, Ze v ném neustédle vzni-
kaly tendence k poruSovani rovnovahy platebni bilance a Fetézovité i vychyleni
v dalSich jeho ¢lancich, které postupné a samovolné vytvédrely protitendence.
PFitom se tato vychyleni mohla pohybovat pouze v jistém rozpéti podminéném

samovolnou funkci navazujicich a zprostfedkujicich ¢lankfi celého mechanismu.

Proto piisobnost centrdlnich bank, pokud spocivala v zdmérném ovliviiovani
yymezenych procesil, sméfovala pfedevdim k tlumeni pI‘Oblha]lCICh vykyvll na
iseku ménového kursu a diskontni sazby.

Tento mechanismus je v odbornych kruzich posuzovin.s respektem a jeho

studium lze povaZovat za vychodisko pro pochopeni mé&nov§ch vztahdt vibec..

Bylo by vSak anachronismem poZadovat jeho plné zavedeni v ménové oblasti
nyni. V této souvislosti je zapotiebi si uvEdomit, Ze se rozvinul v dobg&, kdy na
trzich zboZi jesté prevladaly principy volné tvorby cen, kdy se volné na trhu
utvéfela i cena zlata a kdy i pohyb zlata se realizoval prakticky bez- omezen].

II. Konvertibilita a papirpvd ména

Naproti tomu v soucasné dobé pokrocﬂ rozvoj vyrobnich sil a s nim proces
koncentrace a centralizace natohk 7e na kapitalistickych trzich zboZi probihd
cenotvorny proces za dominujici dlohy monopold a pod intenzivnim vlivem
statnich hospodarskych instituci. (T¢¥k& se to mj. i ceny zlata, kterd je uréena
mezindrodni dohodou.) V obdobi po prvni svétové vdlce se 1cinky procesti to-

hoto druhu velmi silné zkomplikovaly s komplexem povdlecnych disledkil ve .

sféfe politické struktury tehdej$iho kapitalistického své&ta, takZe v nejvyznam-
néjsich zemich svéta se jiZ dFivéjS§imi metodami hospoddrské politiky nepoda-
Filo dosdhnout dostatecné pevné a trvalé stability. Nebylo moZné zajistit tak
zZejména stabilitu ve finanéni oblasti, na tdseku platebni bilance a také v mé-
nové oblasti. Projevovalo se stdle vyrazné&ji, Ze pfi sménitelnosti bankovek za
zlato nelze . za uveden;’fch podminek zajistit bezporuchovy vyvoj v ménové
oblasti:
~ Obdobi od prvni svetove valky do obdobi po hospodarské krizi ve tFicitych
letech se vyznaduje pfechodem prakticky v3ech mén kapitalistického svéta. od

soustavy zlaté mény k soustavé papirovych mén.?) Zlato prestdva phsobit jako

velmi pruZny protéjSek pohybu devizovych kursti (devizova omezeni, pevna
cena zlata). V dlsledku toho se vSak otdzka samotného ménového kursu do-
stdvd do novych souvislosti, nebot trZni kurs mény se miZe prakticky vychylit

v obshu zistdvaji nadéle ‘bankovky, nejsou v3ak sménitelné za zlato, ‘a tim se

jejich ekonomickd povaha méni — ekonomicky ziskdvaji stejnou povahu jako statovky.
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témer v jakémkoli rozsahu od parity, méni-li se pomér mezi nabidkou a poptav
kou u dané meény.

Zavedeniin zminénych opatfeni ve sféFe operaci s ménovym zlatem pie
stdva mit vyslovené trZni zaklad i pomér mezi ménovou paritou (respektive
zlatyimm obsahem mény) a cenovou hladinou pfFislusné zemé. Zlato ve funkci
mefitka cen se pak uplatiiuje jako ,cenova“ velitina ufedné& urdena a v dii-
sledku toho pouze vice ¢i méné odpovidajici trZznim pomérim v zemi, zatimco
cenova hladina prochdzi zménami. V tom spoéivaji podminky nesouladu mezi
meénovou paritou a kupni silou prislusné penézni jednotky (cena zlata je fixo-
vdna, ceny zboZi rostou), pifipadné mezi ménovymi paritami na jedné strané
a paritami kupni sily téchto pené&Znich jednotek na stran& druhé.*)

Za takovych okolnosti se rovnovdha v ménové oblasti nemiZe jiZ zajiStovat
drivéjSim mechanismem, pro né&jZ byl pfiznadny automatismus, projevujici se
jako samovolné poruSovdni a obnovovani rovnovdhy u ceny zlata, ménového
kursu apod. Tyto tikoly mohou byt v podminkach papirové mény zabezpecovany
¢innosti ustfednich hnspodafskych instituci tak jako otdzky déchodové poli-
tiky, cenové politiky apod., a to nikoli izolované& pro kaZdou oblast zv1ast, ale
v rdmci jednotnych zédmérd. Tim se vSak vytvari novy vztah mezi ménovou po-
litikou a celkovou hospodérskou politikou, cenovou politikou a celkovou hos-
podéfskou politikou apod. To znamend, Ze jednotlivé specializované useky
hospodé¥ské politiky, jako bankovni politika, cenova politika, mé&nova politika
apod., prfestaly byt vici sob& navzdjem vice méné v izolovaném pomeéru. Tyto
tiseky hospodéarské politiky se staly integrdlnimi soulastmi celkové hospodar-
ské politiky kaZdé vyspélé kapitalistické zems8.

Vzhledem k tomu nelze jiZ za soufasnych okolnosti FeSit cenové otazky,
otazky dl@chodové politiky, ménové politiky, pFipadné problémy konvertibility
meény izolovang. Nezbytny rdmec pro jejich FeSeni pFfedstavuje nyni vSeobec-
n a hospodarska politika piisluSné zemé, pochopiteln& v kaZdém useku speci-
fickymi prostfedky a v jistém stupni i autonomns.

7 toho v8eho je logické, Ze za soufasnych podminek nemiiZe byt ani auto-
matismus dominujicim v celkovém hospodafském mechanismu vyspélych kapi-
talistickych zemi, i kdyZ se nadéle prosazuje v Sirokém rozsahu. Rozhodujici
tlohu méa zde intervencionismus ve velmi rozmanitych forméch, poc¢inaje sub-
sidiemi a subvencemi a konle formou gentlemen’s agreement. Hospodarska po-
litika zemé pilisobi proto nejen na tlumeni vykyvl v hospodarském mechanis-
mu a ve sméru usmeérnovani expanze (v zahrani¢i). Velmi zavaZné je, Ze takeé
aktivné plisobi na podkladé tohoto mechanismu a v jeho rdmci aktivné zasahuje
Pritom Fizeni celého hospodéfstvi se opir4d o nékterou z variant hospodarské
politiky v rozmezi dvou protilehlych po6ld: na jedné strané maximdlniho zdd-
raziiovdni hospodédfského rozvoje, na druhé strané maximalniho zdd-
raziiovani hospodéd¥ské rovnovadhy. Maximalni diraz na rozvej v cel-
kové hospodaiské politice byvd obvykle spojen s vét3i nebo men3i nevyvaZe-
nosti v ekonomice a s vét5im nebo men$im naruSenim trhu, s finanénim napé-
tim, s napétim na useku platebni bilance apod. Naproti tommu maximéini diiraz
na vyvaZenost v ekonomice je obvykle spojen s tendencemi oslabovédni dyna-

4} Takovy nesoulad lze v uréitych hranicich tolerovat — v menS$i mife u konverti-
bilni mény, ve vét§i mife u mény nekonvertibilni. Stane-li se preké&Zkou piiznivého
vyvoje platebni bilance, Fe$i se v trZnim hospodéa¥stvi formou devalvace.
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miky.’) Promitneme-li viechny tyto poznatky na uvedené schéma, zjistime, Ze
zdkladni vazby mezi jednotlivymi ¢ldnky mechanismu zistdvaji stejné, piede-
vS§im v3ak po formdlni strance. Ve skutefnosti se v celém pojeti 1i81 zv14sts
ramec, ve kterém je schéma zasazeno do narodniho hospoddfstvi a tloha cen-
trdlni hospodafské instituce pri fungovdni naznafeného mechanismu, Pokud
jde o jednotlivé diléi sloZky schématu, platebni bilance a kurs jsou zde pied-
métem vice nebo méné ostrého intervencionismu z hospodéiiského centra. N&-
stroji intervencionismu jsou zde devizové rezervy (neslouZi vSak pro potieby
vnitfniho ob&hu penéz), diskontni sazba, obchodni politika (mZe byt i mé&novy
kurs) a devizovd omezeni. Pfedmétem devizovych omezeni jsou kapitdlové po-
loZky, poloZky sluZeb a zboZové poloZky; tato omezeni jsou obvykle uplatiio-
vdna u kapitdlovych poloZek ve vét§im rozsahu, u zboZovych polozek a sluZeb
v rozsahu mensim.

Jednou z kli¢ovych otdzek hladkého fungovam takového mechanismu je za-
jisténi plynulého p¥isunu deviz, aby centrdlni banka mohla pohotové smé&iovat
doméci ménu za cizi mény (také obrdcené). V tomto sméru je prakticky ve
vSech zemich vyvoz zboZi nejvyznamnéjSim zdrojem pFilivu deviz, v Fadé zemi
jsou na druhém misté sluZby. Vedle obchodni politiky -vii¢i zahranic¢i spolu-
rozhoduje o jejich devizovém pfinosu ménovy kurs, ktery mé byt jednotny pro
v8echny poloZky. Na jedné strané& kurs musi byt v souladu s paritou kupni sily,
na .druhé strané i pfi respektovéni takovah zésad mtZe byt z hlediska v;’/-
kupni sile) nebo méné& vyhodny (vyssi v-,poméru s kupni sﬂou]. U kapltalovych
poloZek je pak vyhodnost kursu zhruba v -obrdceném poméru ve srovndni se
zboZim a sluzbami. Je zajimavé, Ze u n&kolika nejvyspélej§ich zemi se rozpor
ve vyhodnosti u ménového kursu FeSi ve prospéch kapitdlovych poloZek, za-
timco Zadouci produkce deviz vyvozem zboZi je zabezpetovana predevsim vyssi
konkurenéni schopnosti (NSR). Kromé toho je k regulaci p¥isunu kapitdlovych
prostfedkt pouZivdna i diskontni, K sazba a trokova mira vibec, pfestoZe  nese
s sebou bezprostiFedni Ginky i pro vnitfni ekonomiku, a to v obrdceném sméru
(nizkd drokovd sazba mfiZe pozitivné phsobit na tGvérovou expanzi) — . proto
v. prfipad® regulace pomoci diskontni sazby jde o velmi citlivou z&leZitost.

PouZivdani zminénych néstroji devizové politiky k zajiSténi rovnovahy v: této
oblasti ‘je spojeno s ridznymi Géinky, pFimymi i nepFimymi, z nichZ nékteré.
mohou- byt v. souladu se zamySlenymi zaméry, jiné opacné. Pf¥itom za jistych
okolnosti mohou prevlddnout i nepfimé a nechténé dfsledky. Napfiklad za pod-
minky konvertibility mé&ny miZe dojit ke znatné a dlouhodobé pasivit& platebni
bilance, kterou lze Fe$it a) rozsdhlym odderpdvdnim prostfedkii z devizové
rezervy, b} devizovymi tvéry ze zahranici, c¢) zvySenim diskontni sazby; d) de-
valvaci mény, e) rozsdhlejSimi devizovymi omezenimi, kterd mohou dosdhnout
bodu, kdy je smémtelnost meény zruSena. KaZdy z naznacenych zpiisobii. feSeni
otdzky (s vyjimkou posledniho) je ekonomicky dCinny pouze v jistém rozsahu
vynaloZeni prostfedki. Nad touto hranici jeho té&innost klesd a projevuji se
daleko’ intenzivnéji negativni vlivy. V pf¥ipadé a) jde o odderpdni devizové re- .
zervy a nepouZiji-li se jiné opatfeni, je dlisledkem zruSeni smé&nitelnosti; ztrata
devizové rezervy predstavuje v tomto pfipadé -ztrdtu uréitjch zdroji pro hospo-
5) ‘Ekonomika' s vy33i drovni dovoluje zajistit pom&rnd-vysoké tempo rozvoje, ani#
je podstatné -narusSovdna .rovnovdha v hospodafstvi, a naopak — pochopitelné v obec-

‘ném smyslu. Rozdily mezi jednotlivymi zemé&mi v tomto sméru dale modmku]i rozdil-~
nost ve faktorech rustu které mohou vyuZit. .
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dadi'sky rozvej. V pripadé b) je diisledkem rist ndkladt dluhové sluzby, které
nemusi byt za vSech okolnosti spojeny se strukturdlnimi hospodarskymi zmé-
nami umoZiujicimi pozdé;si obnoveni rovnovahy. Alternativa c) vede ke zdra
Zeni tvéru a ke znehodnocovani domdcich cennych papirdi, to je k zabrzdéni
investic, a vedle prilivu kapitédlu podporuje i odliv kapitdlu. Devalvace, kterd
zde predstavuje dal3i variantu, je vZdycky spojena s otfesy davéry v danou
ménu, se znehodnocenim vkladd a se spekulacnimi pohyby kapitdlu. )

Optimalni variantou FeSeni mdZe byt kombinace rznych instrumentli, a to
podle t&chto hledisek: 1. nesméji prevlddnout negativni vlivy, 2. spolefenské
néklady spojené s pouZitim jednotlivych néastroji musi zfistat v ekonomicky
prijatelném poméru s dosaZenymi pozitivnimi vysledky. Kdyby tomu tak ne-
mohlo byt, pak za ekonomicky nejpfijatelnéj$i alternativu zminéné situace by
byle nutno povaZovat zastaveni konvertibility na krat3i nebo delSi dobu a
vytvoreni jiné zékladny pro FeSeni problémi v celé devizové oblasti. A obra-
cené, zamysli-li pfi nekonvertibilni méné nékterd zemé prejit k systému smé-
nitelné mény, musi brat v dvahu presny rozsah nevyvaZenosti ve sféfe devi-
zovych vztahQl a porovnat nezbytné nédklady, které by bylo zapotfebi vynaloZit,
aby byla zajiSténa poifebna vyrovnanost platebni bilance a mény.

Pro zé&sadni feSeni celé zdleZitosti vSak ani takovy rdmec nepostacuje, nebof
rovnovdha v devizové oblasti se nyni vytvari na podkladé uré¢itych materidlnich
podminek v celém hospodéarstvi. Proto je zapotfebi analyzovat uvedené okol-
nosti spolu se souhrnem faktorfi majicich vyznamny vztah na jedné strané
k produkovdni deviz a na strang druhé k pouZivani deviz. Ugelnost, rozsah
a optimélnost uplatiiovani jednotlivych instrumentd v devizové oblasti je rov-
néZ nutno chépat v rédmci v3eobecné hospodérské politiky. VSeobecna hospo-
déafskéd politika zdarazriujici vyrovnanost poskytuje celkové vice predpokladid
pro pouZivani jednotlivych néstrojii devizové politiky tak, aby byla za p¥i-
pustnych ndkladli zabezpelena konvertibilita mény, a naopak — vSeobecné
hospodéatska politika akcentujici rfist zahrnuje méné takovych predpoklada.
Naproti tomu zemé& s vysokou ekonomickou turovni maji vEétSi prostor pro
manévrovani mezi strdnkou vyvaZenosti ekonomiky a riistem ve srovnani se
zemémi s niZ8i ekonomickou drovni. Dokonce i Japonsko, kladouci takovy
diiraz na hospoda¥sky riist, vyhlasilo konvertibilitu své mény v poslednich le-
tech (i kdyZ je skuteCnd sménitelnost této mény velmi omezend), zatimco
Island, Spanélsko, Turecko, Recko a tém&F v3echny asijské a africké zemé
maji nesménitelné meény, prestoZe ve srovnani s Japonskem vykazuji daleko
niZ8i hospodéaisky rist.

Z toho v8eho lze vyvodit zavér, Ze pro konvertibilitu mény (pochopitelné
velmi omezenou, jak je prijatelnd podle soufasného pojeti Mezindrodniho mé-
nového fondu) existuji tyto podminky z hlediska jednotlivych zemi: 1. rovno-
vdha v narodnim hospodéarstvi jako zdkladni podminka, kterd se projevuje
2. v celkové rovnovaze platebni bilance (nevyluduje se krdtkodoba nevyrovna-
nost), 3. dostate¢nd devizova rezerva, ktera v idealnim pripad& mé&a dosahovat
pribliZzné poloviéniho objemu dovozu zemg.t)

VSechny tyto podminky jsou zvlast vyrazné v povalefném vyvoji v zapadni
Evropg, kde nejvyznamngjdi skupina zemi prela ke sménitelnosti mén teprve
koncem roku 1958. VétSina zemi prekondvd napéti v hospodéd¥stvi pribliZné
v poloving padeséatych let (prestdvdé hlad po zboZi a na zdpadoevropskych
trzich nejvyznamnéjsi misto ziskdva kupujici). Konkurencni schopnost vyvozcih

6) Pochopiteln& vii€i konvertibilni ménové oblasti.
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z ekonomicky nejsiinéjSich zapadoevropskych zemi se natolik zvySuje, Ze také:
viici USA dosahuji platebni bilance prebytky. Tyto prebytky se postupné& hro-
madi v centrdlnich bankadch v takovém rozsahu, Ze koncem padesatych let
stati mnohé tyto zemé zabezpetovat rovnovdhu v devizové oblasti v podstaté
na podkladé trZnich podminek. Tim byla také spin&na posledni podminka pro
zavedeni konvertibility mény. A obrdcené, v negativnim smyslu je to patrné
i na epizodické sménitelnosti libry Sterlinkti v dobé& bezprostfedné po druhé
svétové vdalce, kdy britské hospoda¥stvi proZivalc ostré povédlec¢né napéti ve:
financich, na trhu apod. Proto se nelze divit tomu, Ze tato sménitelnost vy-
drZela asi 5 tydnd.

II1. Problém konvertibility a socialistické zemé

V socialistickych zemich se aZ do konce padesatych let o konvertibilité mé-
ny viibec neuvazovalo. Smeénitelnost mén se naopak povaZovala za zaleZitost
nesluc¢itelnou se socialismem. Zamyslime-li se v8ak nad situaci v hospodéa¥Fstvi.
socialistickych zemi v té dob& a vezmeme-li v tvahu tehdejsi situaci v eko-
nomické teorii, dosp&jeme k zavéru, Ze tehdejdi pfistup k ménovym otdzkam
v socialistickych statech nebyl bez materidlniho opodstatnéni. -

Ve vSech socialistickych zemich byl v té dob& uplatiiovdn v ekonomice tuhy
administrativné centralisticky systém Fizeni viibec. Byl uplatnén disledné ve
vSech odvétvich a na_ vSech hospodafskych tsecich v&etn& devizové oblasti..
Tento systém Fizeni byl vyuZivdn zejména do r. 1953 jednostrann& k dosahovani’
maximélnéd moZného tempa rozvoje narodniho hospodaistvi, pFedeviim rozvoje:
primyslu. Druhd stranka hospedafského ristu, to je rovnovdha, byla piitom:
brdna v Gvahu pouze v minimalnim rozsahu. Proto logickym diisledkem tako-
vého piistupu k -otdzkdm hospodéa¥ské politiky byly ostré disproporce v ekono-
mice viech socialistickych zemi. Tyto disproporce si fas od asu vynucovaly"
zpomaleni tempa rozvoje a dosud se s pomé&rné velkou intenzitou a v pongkud.
odliSnych -formdch v hospodéarstvi téchto zemi projevuji.

Z&méru dosahovat  maximalng moZného tempa rozvoje byl podfizen a podle-
ngho p¥ebudovan i cely vnitini hospoddfsky mechanismus socialistickych zemi.
V cenovych soustavach byla pferuSena p¥imd ndvaznost vnitfnich cen na ceny
v zahraninim obchodd a ve vnitFnich cenovych systémech byla odstran&na.

.1 pfimé ndvaznost maloobchodnich cen na ceny velkoobchodni. (Stupeiil a re--
lace ve vzdjemném odtrZeni uvedenych cenovych okruhéi jsou vSak nestejné:
v ‘jednotlivych socialistickych zemich.) Tim byly také odstrandny zakladni
materidlni predpoklady pro rozhodovdni podniki na poklad& kalkulace; za:
uvedenych okolnosti by takové rozhodovédni podniki postradalo potrebny stu-
peni objektivity.

Ke zménam obdobne povahy doSlo i v mechanismu hospodérskych vztaht.
viigi zahranic¢i. Podle principt -administrativng chdpaného monopolu zahranid--
niho obchodu byly odtrZeny zahrani¢n& obchodni operace od vyroby a vnitfni
ceny od cen v zahranidnim obchod&. Vnitini hospoda¥sky mechanismus socia-
listickych' zemi tak ziskal absolutni ochranu, a tim i objektivni p¥edpoklady
rozvijet jakoukoli vyrobu bez ohledu na’ hlediska skute¢né efektivnosti. S tim:
souvisi trvajici autarkni tendence v ekonomikdch prakticky vSech socialistic-
kych zemi, jeZ ve své podstaté neplisobi ke zvySeni konkuren&ni schopnosti.
domAcich vyrobkti na zahrani¢nich trzich.

nismus v devizové oblasti. socialistickfch zemi navzdjem-a ve vztahu k za-
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hrani¢i vlbec. Ména kaZdé z téchto zemi byla a je nesménitelnd a je povaZo-
vana vyslovené za vnitfni ménu kaZdého z té&chto stati. V dasledku toho ve
vztahu k nesocialistickym zemim se pouZivaly a pouZivaji v podstaté cizi mény.
Ve vzajemném styku mezi socialistickymi staty byl vybudovan systém dvou-
strannych mezistatnich clearingdl se zadmérem vyloucit z této oblasti skutecné
mény. Vzajemné platby se provadély ziftovanim bez ohledu na stavy na clea-
ringovych Uctech, pfi minimlnim Grokovém zatiZeni dluZnych sald. Vzajemny
platebni styk byl tak ve vétSiné pripadd pouze pasivnim odrazem obchodnich
operaci uskutediiujicich se podle pfijatych obchodnich dohod nebo protokold.

Na druhé strané vSak je tF¥eba vidét, Ze v prvnich povalednyvch letech byl
obdobny systém plateb pouZivdn i mezi zdpadoevropskymi stidty navzdjem a
mezi socialistickymi a kapitalistickymi staty prevladal jeSt€ do nedavné doby.
Mezi zapadoevropskymi stdty vSak nebyl spojen s odtrZenosti vnitfnich eko-
nomik od mezindrodni sféry, a proto jiZ zaCatkem padesadtych let byl pomérné
snadno piebudovan z dvoustranné clearingové soustavy na mnohostrannou,
coZ je nyni mezi staty RVHP daleko sloZit&jsi.

Kurs mé&ny mé&l v mechanismu devizovych vztahi mezi socialistickymi ze-
mémi druho¥adou tdlohu — pfredevsim vzhledem k odtrZenosti vnitfnich cen od
cen v zahraniénim obchodg&. Obchodni operace se zGétovavaly podle stejnych
‘pomérii k zahrani¢nim méndm a do stdtniho rozpo&tu se promitalo pouze
souhrnné saldo. SloZit&jSi to bylo s poloZkami neobchodnich platl ({turistika,
platy délnikGm v zahranic¢i apod.}, avSak pocatkem padeséatych let Slo v tomto
pfipadé o velidiny nepfili§ velkého rozsahu, které se dotykaly omezeného
poétu jednotlivcd; celkové relace vyhodnosti nebo nevyhodnosti na tuseku
zboZovych operaci nemohly ovlivnit.

Neexistoval vSak ani pfimy vztah mezi platebni bilanci a ménovym kursem.
Tato situace vyplyvala jednak z odtrZenosti vnitfnich cen od cen v zahranic-
nim obchodé& socialistickych zemi, jednak ze skutec¢nosti, Ze rovnovaha v pla-
tebni bilanci byla zabezpecovana nikoli v rozhodujici mife ekonomickymi, p¥i-
padné trZnimi prostfedky, nybrZz v rozhodujici mife direktivnimi opatfenimi
podle sjednanych obchodnich dohod nebo protokoid o dodavkach zboZi. Pro
platebni bilanci a mé&novy kurs nezlistdval prostor, jaky je pro jejich pisobeni
nutny v podminkach trZniho mechanismu. Platebni bilance ptlisobila proto pa-
sivng jako spoluurcujici faktor celkového rozsahu plateb, a tim i celkového
rozsahu vzdjemného obchodu mezi jednotlivymi partnery, nikoli vS8ak ve sméru
aktivniho ovlivilovani trZnich vztah@i v mezindrodnim méritku z hiediska jejich
optimaéalnosti apod.

Nelze popiit, Ze popsany zpfisob usporaddni devizovych vztahii v socialistic-
kych zemich mél svou logiku; organicky vyrlstal z celkového hospodéarského
mechanismu zdtraziiujictho v té dobé jednostranné hospodéarsky riist. Bezpro-
stfedni predpoklady jeho uplatnéni spocdivaly: a) v administrativné centra-
listickém modelu Fizeni hospodéfstvi, b) v malém podilu neobchodnich platd
v platebnich bilancich, ¢) v relativné malé vaze vyspélych kapitalistickych
zemi v zahraniéné obchodnich stycich socialistickych zemi (pFi Tovnovaze
v hospodérskych vztazich vOc¢i témto zemim jsou vlivy tohoto druhu méné
intenzivni neZ pfi nerovnovéaze).

Obé posledni podminky se v ekonomice evropskych socialistickych zemi po-

Nejdfive je zmén&nd situace patrnd u neobchodnich platli, coZ je dostatecn
vyrazné ve druhé poloviné padesdtych let. Poddtkem Sedesatych let se napadnd
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méni i druhd okolnost. V souvislosti s ristem podilu zahrani¢ni turistiky
v evropskych socialistickych zemich dochédzi k dil¢i dpravé ve sféfe ménovych °
vztah témé&f vSech socialistickych zemi. Ufedni mé&nové kursy zlistdvaji ne-
zménény a jsou naddle pouZivany pro prevddéni velifin na vzdjemnych mezi-
statnich clearingovych tétech {pochopitelné s vyhradou, Ze takto piepocéteny
vysledek v ndrodni mé&né neodpovid4d bezprostfedné& vnitini kupni sile pfislusné
ndrodni ménové jednotky; proto se zde setkdvame velmi casto s oznalenim
devizové koruny, clearingové koruny apod.). Vedle tfednich kurs@ byly vSak
zavedeny i zvlatni poméry pro pFepocet, respektive diléi kursy pro prepocet
vybranych tituld neobchodnich platfi, jako jsou individudlni turistika apod.
Tyto dil¢i kursy byly vypoc&teny na zdkladé srcvnéni kupni sily socialistickych
zemi pro vymezeny tUsek maloobchodniho obratu a v této sféfe v podstaté vy-
jadiuji redlné vztahy mezi prisluinymi m&nami. AvSak ani tim nebyly vyfeSeny
viechny problémy v této diléi oblasti, nebot zbjva mj. i otdzka prepoctil veliin
na uctech neobchodnich plati na clearingové ucty apod. .

Vztahy vici ostatnim mé&ndm byly na tomto Gseku Fedeny pomoci. systému
pfiplatkfi a prirdZek k Gfednim kursim. Jsou také pouZivany vedle GFednich
kursdi (ve srovnani s tfednimi kursy pouze na velmi omezeném tseku), aviak
na rozdil od relaci k vétSing socialistickych zemi, nejsou jednotné ani na vy-
braném useku neobchodnich platd, jde-li naptiklad o aktivni nebe pasivni tu-
risticky ruch apod. Kromé& toho byl v CSSR ustaven podnik Tuzex, kde se pro-
ddva za zahrani¢ni mény (tuzexové koruny, coZ je prepocCet v podstaté kon-
vertibilnich mé&n podle Gfedniho  kursu na koruny)} .dovaZené zboZi nebo.zboZi
vyvozni kvality. Tuto soustavu nebude nikdo poklddat za n&co idedlniho, stejnd
tak nelze dokazovat, Ze jednotlivé pomé&ry v této oblasti vyjad¥uji redlné vztahy
kupni sily v uvedené oblasti. Jde pouze o urcity krok k zdsadnimu FeSeni ota-
zek tohoto druhu, podmin&ny souCasnou situaci pr¥islusné socialistické zemé.

Pokud jde o druhou okolnost, koncem padesatych let a zejména podatkem -
Sedesatych let dochézi v socialistieckych zemich k velmi intenzivnimu tlaku na
dovozy z vyspélych kapitalistickych zemi a zcela logicky i k siluym poZadav-
kim na vzestup vyvozli do této oblasti. Ekonomika socialistickych zemi v3ak ne-
byla dostate¢n& p¥ipravena na pfesuny operaci v takovém rozsahu na trhy s pod-
statné vy38i ndrecCnosti. Bezprostfednim dfisledkem ‘je pokles rentability”) ve
sféfe zahrani¢niho obchodu.v fadé evropskych socialistickjch zemi, coZ vyvo- -
lava aGsili o zlepSeni struktury vyvozu, kvality vyvozu aj. V nékterych evrop-
skych socialistickych zemich jsou opatfeni o nédpravu této situace.tak daleko-
sdhla, Ze se pristupuje i ‘k pokus@im o pFimé napojeni vnitfnich  cenovych
systém@i na zahraniéni ceny, coZ ostatn® t&sn& souvisi s celkovymi zm&nami

. koncepci Fizeni ndrodniho hospodaFstvi v prislusnych statech. Existujici systém

- potfebdm meénictho se ekonomického mechanismu a méniciho se pojeti vSe-
obecné hospodéfské politiky v cetnych evropskych socialistickych zemich.
»0d poéatku Sedesatych let vidi jednotlivé evropské socialistické zem# Fe¥eni
takové situace v zésadnich tpravach v devizové oblasti, jejichZ cilové uspo¥a-~ -
dani bude spotivat v konvertibilitd mé&n tschto zemi. To znamehd, Ze se per- -

7) Podle ddaji v Politické ekonomii €. 7—8, 1967, str. 613--629, plati &s. podhik p¥i
ndkupech strojirenskych vyrobkfi na trzich ESVO podstatn& vice neZli vysp&lé kapita-
listické' zem& (200 % i’ vice), proti tomu za vyvoz strojirenskych vyrobkd do této
oblasti realizuji &s. podniky pfFiblin& 20—64 % cen kenkurence. ‘
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spektivnié uvaZuje o vytvoreni takového mechanismu v oblasti devizovych vzta-
hi, ktery by umoZnil plynule sméiiovat cizi m&ny na domaci a obrécend domaci
na cizi u v8ech b&Znych poloZek a na zdkladé jednotného kursu. Tim by se
vyhody, které vyplyvaji ze sménitelné mény, staly dostupné nejen jednotliv-
ctim, zvla3t€ turistim, ale, coZ je nejzdvazné&jsi, také podnikdm, jimZ by se
roz38ifil soubor pouZitelnych efektivnich variant obchodnich operaci v mnoho-
stranném sméru. Na druhé strané nelze zdroveii pochybovat ani o tom, Ze
s uskute¢nénim uvedenych opatfeni dolehne na podniky socialistickych zemi
velmi intenzivné i tlak zahrani¢ni konkurence s mnoha nepfijemnymi nésledky.

Pri posuzovéni otdzky zavedeni sménitelnosti mén u socialistickych zemi je
zapotfebi vychézet presné z konkrétni hospoda¥ské situace prislusnych zemi
a bez iluzi, zcela vécné rozliSovat, kdy které podminky lze splnit a jakym zpi-
sobem. Vezmeme-li v dvahu tfi zdkladni podminky pro sménitelnost mény
v podminkadch papirové mény, jak vyplynuly z pfedchozi ¢asti, 1ze ¥ici, Ze v ze-
mich RVHP zatim v potfebné mife neexistuji. Pokud jde o situaci v jednotlivych
ekonomikéach, je pro ni dosud p¥izna¢na nevyvaZenost, projevujici se v riizném
napéti na vnitfnich trzich a v hospodafskych vztazich vidi zahrani¢i. V3e-
obecnd hospodaiska politika se opird dosud o hospodarsky mechanismus, ktery
sice daleko vice neZ dfive respektuje irzni vztahy, dosud v3ak nikoli v takové
mife, aby byla pfeklenuta odtrZenost vnitfni ekonomiky od zahraniéi. V tomto
sméru zbyva vyredit takové sloZité otdzky jako: 1. PribliZeni relaci vnitfnich
cen k relacim cen v zahraniénim obchodég, respektive k tzv. sv8tovym cendm.
S tim souvisi i pfekondni existujici odtrZenosti mezi okruhem maloobchodnich
a velkoobchodnich cen. (Jde o mimofadné sloZité otdzky, nebot kaZda vyznam-
néjsi dprava v této oblasti zasahuje do hospodaFské néaplné podnikd a také do
struktury ndrodniho hospodérstvi.) 2. P¥ibliZeni hladiny cen uvnit¥ jednotlivych
zemi cenové hlading& v zahrani¢nim obchodg. 3. ZvySeni konkurenéni schopnosti -
pfedeviim u hlavnich vyvoznich poloZek natolik, aby platebni bilance mohla
byt vyrovnand bez mimorddnych opatfeni. 4. DosaZeni takové pfiznivé situace
v platebni bilanci, aby bez mimo¥fddnych opatfeni bylo moZno vytvéaret, respek-
tive zvy3ovat devizové rezervy. (Pokud jde o devizové rezervy socialistickych
zemi, existuje vyjimecna situace pouze u SSSR.}
vyrobki ve srovnédni s konvertibilnimi ménami. V podminkdch sménitelnosti
papirové mény predstavuje tento poZadavek ziejmé zdkladni predpoklad pro
Fe8eni otdzky vyrovnanosti platebni bilance a dostateénych devizoviych rezerv,
coZ kontrastuje prdvé se sménitelnosti v systému zlaté mény. {Na prvni pohled
se zd4 protismyslné, aZ zddnlivé nepochopitelné, pro¢ v soucasnych podmin-
kéach papirové mény neni nejvétsi producent zlata na svété — JAR — s to za-
jistit konvertibilitu své mény.) K tomu pFistupuje dalsi sloZitd zdéleZitost, Ze
toti¥ né&které socialistické zemé& museji dosdhnout vyrazného zvySeni konku-
renéni schopnosti vyvdzeného zboZi predevdim u vyrobki zpracovatelského
primyslu. Zda se, Ze podstatné zvySeni konkurenéni schopnosti vyvaZenych
vyrobkd musi pFedstavovat materidlni pozadi, na n&€mZ bude moZno uskutec-
novat vSechna vyznamnégjSi opatfeni v naznaceném vyvoji mény.

Z toho v3eho rovnéZ vyplyvd, Ze problém konvertibility mé&ny je u vSech
zemi RVHP diouhodobou zéleZitosti, jejiZ druhou strdnku pFedstavuje proces
pFestavby metod Fizeni nérodniho hospodafstvi na podkladd intenzivng&jsiho
vyuZiti trZnich vztahli (pfesné&jsi by bylo oznadit zde vyvoj ke konvertibilité
pouze za aspekt zdokonalovani metod Fizeni). Vzhledem ke znalnym rozdildim
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v metodach fizeni hospodarstv1 lze proto sotva piedpoklddat, Ze by vetsma
zemi RVHP preSla ke konvertibilité mény p¥ibliZn& v stejné dobsg.

Celkovy proces sméfujici k uskuteciiovdni konvertibility by bylo moZno roz-
délit do dvou etap. Prvni etapa by zahrnovala opatfeni, jejichZ smyslem je
pFekonat odtrZenost rfiznych cenovych okruhii ve vnit¥nich ekonomikach a
zavést mezi nimi pfimou souvislost. Tato etapa by byla dovrSena zavedenim
jednotného redlného kursu mény®) ve vztahu k zahrani&i. Tim by byla odstra-
néna odtrZenost vnit¥ni ekonomiky od zahranifni a zaveden systém, kdy di-
sledky zahranitn& obchodnich operaci budou p¥imo ovliviiovat hospodafské
vysledky podniku, i kdyZ by ména dané zemé ziistala nadédle nesménitelnou.
PrestoZe je nesmirn& sloZité pokusit se o n&jaky &asovy odhad prvni etapy,
lze Tici, Ze v €s. podminkach je pétileté obdobi minim&lni hranici.

Druh4 etapa sledovaného, procesu by pak byla zaméfena pFevaZné na reali-
lizaci pfedpokladi v devizové oblasti a na tseku hospodaiskych vztahl v za-
hrani¢i vibec. Slo by zejména o tvorbu a zvySovadni devizové rezervy, o rovno-
vdhu a stabilitu platebni bilance na jedné strané&, na strang druhé pak o po-
stupné uvoliiovdni a zpruZiiovdni hospodarskych vztahfi k zahrani¢i a o pfe-
budovéni systému ochrany na selektivnich principech (misto dosavadniho line-
‘arniho systému ochrany). Tato etapa by pak vyustila ve sménitelnost mény.%)

IV. Vnéjsi ramec ménové konvertibility

Sled FeSeni problemu smé&tujicich ke konvertlblhte mény, jak byly naznaCeny,
predstavu]e pouze vnitFni strdnku celého procesu. Tento proces je vdak svou

FeSen, nebot konvertibilita ve své podstaté pFedpoklddd mnohostranné pouZi-

véni dané ménové jednotky v mezindrodnim mé&Fitku. Uzlové body této stranky

uZivani cizich m&n, zdsady pouZivani vlastni m&ny druhymi staty, liberalizace
a v pripadé nutnosti pfistup ke krdatkodobym nebo dlouhodobym devizovym
zdrojium v zahranici. V nesocialistickém sv&tg jsou vSechny problémy tohoto
druhu FeSeny v dohodé ‘o Mezindrodnim ménovém fondu, ktery je v bé&Znych

skuteénosti vSak jde o mezindrodni instituci, kterd byla zFizena na zikladd
pFijatych mezindrodnich pravidel jednani v devizové oblasti a jejiZ hlavni
funkci je dohliZet na respektovani téchto pravidel hry a finanCnimi pro-
stfedky rovnd? napoméhat, aby stédle $ir§i okruh ¢lenskych zemi byl s to plnit
takova pravidla. V tomto sméru jde vlastng o mezinarodni instituci s v{jimed-
nym postavenim v mezindrodnim mé&novém systému, zahrnujicim s vyjimkou
zhruba socialistickych stat prakticky vSechny zemé svéta.

-Dosavadni postup zemi RVHP v ménové oblasti nepfekradoval hranice této

- ku zavedenim prevoditelného rublu a systému mmnohostranného zuctovdni. Po-
zitivni vliv v tomto sméru musi mit-i rozhodnuti- bankovni rady Mezindrodni
banky 'hospodél‘ské spolupréce (MBHS) o splaceni (nevelké) d&asti zékladniho

&) Pokud neexistuje prlma ndvaznost t&chto cenovych okruhd, neni ani zdkladni eko-
nomicky pfedpoklad pro jednotny redlny kurs.

‘vice neZ 8 let.

véci pfedstavuji: cena zlata, zapojeni dané zemé do proudu zlata, zdsady po-

pFedstavdch chdpan prevaZnd jako instituce poskytujici devizové uavéry. Ve

skupiny zemi. Byly uc€inény prvni kroky k mnohostrannosti ve vzdjemném sty-

9) V této souvislosti je' zapotfebi prlpomenout Ze -zdpadoevropské zemé pfipravovaly .
konvertibilitu mén po druhé svetove védlce po dobu 14 let Z toho bezprostredm opati‘eni»

povahou mezindrodni a v mezindrodnich souvislostech musi byt také nutné

|
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kapitdlu zmin&né instituce ve zlaté nebo ve volng sménitelnych ménach. Opat-
feni tohoto druhu mohou napomadahat odstrafiovat dil¢i nevyhody vyplyvajici
z existujici nesménitelnosti mén socialistickych zemi, i kdyZ zatim jen zhruba
v ramci sféry hospodarskych stykii mezi staty RVHP.

Na druhé strang je nezbytné rozliSovat moZnosti a meze zminénych opatfeni
pro praktické kroky v jednotlivych etapdch uskuteciiovani konvertibility mén
zemi RVHP. To v soufasné dobé znamend, v jaké miFe mohou v praxi pFispivat
k hladkému uskutecéiiovdni mnohostrannych prevodi mezi zdc¢astnénymi zems-
mi a do jaké miry mohecu v praxi napomdahat k intenzivn&jsimu vyuZivdni ko-
mercnich zdsad i v dvérové oblasti (v rdmci MBHS). Tato okolnost je v8ak
v bezprostfedni spojitosti s odstrafiovanim nevyrovnanosti nebo spiSe napéti
ve vzajemnych obchodnich vztazich, s existenci tzv. m&kkych a tvrdych polo-
7Zek, nejednotnostmi v cendch a s jinymi privodnimi jevy nevyvaZenosti eko-
nomik, které se prend8eji do mezindrodni oblasti.

K reSeni naznafenych otdzek mtiZe MBHS nesporné pfispét svym dilem
zv14Sté pomoci pruZzné a na komerénich principech provaddéné tivérové politiky,
rozvijenim operaci ve volnych ménach (v librach Sterlinkd, ve francouzskych
francich apod.). Uspokojivé FeSeni naznaclenych otdzek vSak 1ze sotva océekdvat
jen od mnohostranného clearingu nebo od MBHS, nebot t&ZiSt€ spodivd nyni
zfejmé& ve vnitfnich ekonomikéch, zejména v tom, jak je prekondvéana odtrZe-
nost vnit¥nich soustav od zahranici, jak jsou pFfekonavany disproporce ve vnitf-
nich ekonomikéch, v jaké mifFe je uskuteCiiovdna objektivizace vnitinich ceno-
vych soustav a jak se zvySuje konkurencni schopnost vyrobkl téchto zemi
v zahrani¢i.

Z toho v8eho vyplyva, Ze soucdasnd etapa vytvareni piedpokladd pro konverti-
bilitu mé&n jednotlivich zemi RVHP nevyZaduje nezbytné $ir8i rdmec pro feSeni
jednotlivych otdzek. Av3ak drive nebo pozdé&ji, jakmile se dostanou na pofad
bezprostiednd zavaZnéjsi otdzky v ménové oblasti, bude takovy Sir$i rdmec
pravdépodobnd nezbytny. Ostatné Fadu ustanoveni! Mezindrodniho meénového
fondu prejimaji fakticky i zem& RVHP. Tyka se to ceny zlata {tak jako tzv.
svétové ceny ostatnich komodit); pfi operacich s jednotlivymi konvertibilnimi
ménami je nutno respektovat piislusnd ustanoveni, i kdyZ akceptace zminénych
podminek neni na smluvnim zdkladé.

Ze socialistickych zemi mé& pfi rfeSeni otdzek konvertibility v praxi odliSny
pristup Jugoslavie. Spolupracuje sice se zemémi RVHP na Fad& konkrétnich
Gsekfi, avSak k otdzkdm konvertibility dinaru p¥istupuje v rdmci Mezindrodniho
ménového fondu, jehoZ je také ¢lenem. Prvni etapa vytvafeni materidlnich pod-
minek pro zavadéni sménitelnosti byla v Jugosldvii jiZ v podstaté dovr3ena
(prestavba vnitfnich cenovych soustav, prestavba systému ochrany a zavedeni
jednotného a redlného kursu). V soucasné dobé se jiZ zacala uskuteciiovat
druh& etapa zaméiend na stabilizaci ménového kursu, na rist devizovych rezerv
a na jejich aktivni vyuZivdni pFi zajiStovani rovnovdhy vnitfni ekonomiky.
Druhou strankou vé&ci je postupujici liberalizace dovozi, pochopitelné s ohle-
dem na konkurenc¢ni schopnost domécich vyrobkii a s ohledem na pokracujici
prestavbu struktury ndrodniho hospodarstvi v zdjmu vyssi efektivnosti.

Rédmec Mezindrodniho ménového fondu, v némZ Jugosldvie tyto otdzky Fesi,
poskytuje smluvni zdklad u vSech vyjmenovanych zdvaZnych bodd, tzn. se v3e-
mi vyhodami i nevyhodami. Rdmec Mezindrodniho ménového fondu dovoluje
zaroveili vyuZivat prostfedktt Fondu i pfi realizaci jednotlivych konkrétnich
opatfeni {moZnost vyuZivat Casti devizovych uvérd ze zahrani¢i a v diisledku




toho moZnost i mensi nezbytné miry vlastnich -devizovych rezerv). Posléze
¢lenstvi v MMF umoZiiuje Gcast na jedndni o dalSim vyvoji této mezindrodni
instituce a mezinarodniho ménového systému.

Z hlediska zemi RVHP nejde ve vztahu k Mezindrodnimu ménovému fondu
o tak prostou zdleZitost jako v pfipadé Jugoslavie. P¥i hleddni odpovédi na tuto
otdzku je zapotfebi zvaZit daleko vic a velmi sloZitych otdzek a brdt v tvahu
i daleko vice aspektli celé zéaleZitosti. Pres zvlaStnosti, které zde nutné musi
existovat, 1ze v pFipadd CSSR poditat s t&mito okolnostmi:

1. Diive socialistické zemé& o smé&niteinost mé&n neusilovaly, coZ je vysvétli-
telné celym komplexem mezindrodné& politickych a hospodaiskych otdzek. Do-
chazelo vSak neustdle k prolindni procesi v devizové oblasti mezi socialistic-
kymi a vysp&lymi kapitalistickymi staty. Faktické akceptovani zdsad, zvyklosti
aj. platnych v ramci tzv. mezindrodniho ménového systému v ¢ele s MMF bylo
dlouho druhofadou zaleZitosti. Perspektiva zmén v Fizeni ekonomik zemi RVHP,
jakoZ i jiné procesy sv8dci o tendenci ke konvertibilit¢ m&n také t&chto zemi.

. P¥itom konvertibilita zahrnuje mnohostrannost, stupeil konvertibility je v pod-

staté totéZ co stupeil mnohostrannosti. Do urcitého stupné& mitiZe byt mnoho-
strannost v devizové oblasti rozvijena prevd#ng, respektive v podstatd mezi
staty RVHP. Takova omezena konvertibilita je v8ak oznaovdna nejtastdji jako
transferabilita. Presto vSak kaZdy efektivni krok timto smérem bude spojen
i s tendencemi rozvoje styk v devizové oblasti i s neclenskymi stéty, at uZ
pomoci zlata nebo voln& sménitelnych mén. Intenzivnéjsi styky socialistickych
a kapitalistickych zemi i v devizové oblasti (coZ plati v nemenS$i mife i pro
CSSR) se 'z hlediska: perspektivy ‘ukazuji jako nezbytnost, a proto pro socia-
listické zem8, zvlats pak pro ty, které ¢ini praktické kr oky ke konvertibilitg,
nemiZe byt ‘druhotadou zalez1tost1, jaky systém bude vyuZivan, jaké zédsady
budou uplatiiovény apod. _

2. 'V soucasné dobg jsou jednotlivé' principy aj. v devizc‘)v;’/chi stycich mezi
socialistickymi a Kkapitalistickymi zem@&mi de facto akceptovdny socialistic-
kymi stdty — bez pravniho naroku na opac¢né vyhody aj. (ReSeni otdzek tohoto
druhu jen v rdmci GATT nemiiZe byt postacujici.) Do budoucna bude tfeba od-
povédét na-otdzku, zda p¥i ristu styk@t mezi Vychodem a Zdpadem také v de-
vizové oblasti maji ‘socialistické zemé ziistavat jen v postaveni toho, kdo je
nucen jen akceptovat, aniZ takové principy ‘vyraznéji ovhvnu]e apod:’

" 3. Rada mezindrodnich organizaci prosla nebo _prochazi strukturdlnimi zmé—
nami. TotéZ plati zfejmé i o Mezmarodnlm ménovém fondu, ktery se jiZ ne-
‘opird o dfive ,,vsemocny dolar”. Pongkud se zmé&nil a ddle se zde m&ni pomér
sil. K tomu p¥ispivd jak upevn#ni fetnych zdpadoevropskych mén, tak i-v ur-
¢ité mife SirSi ¢lenskd zdkladna Fondu, kam v soucdasné dobé: patn i rozvojové
zemé&. V disledku toho se vSeobecné pohtlcké kritéria pro Gdast socialistickych
‘zemi v této mezindrodni instituci z¥ejmé& zménila.

4. Existujici mezindrodni m&novy systém se postupnd dostdva do 31tuace

' otdzkach nelze podceiiovat, zvlasté proto, Ze se budou dotykat socialistickych
zemi bez ohledu na to, stanou-li se tidastniky p¥isluiné dohody nebo ne. V za-
jmu socialistickych:zemi by vSak bylo ovlivnit pFisludnéd jedndni svymi névrhy,
podnéty a pFipominkami s ohledem 'na vlastni zdjmy. Tato otdzka je tim zéa-
vaznegjsi pro ty socialistické zems, které uskutecnup konvertibilitu mé&ny nebo
k ni vypracovdvaji opatfeni, jako nap¥iklad CSSR.-Postup v tomto sméru ne-
musi zlistat bez efektu pfedeviim.vzhledem k zmé&nam-uvnitf MMF.. -

kterd pribliZuje nezbytnost jeho reformy. Vymény ndzorf a jedndni o takovych -
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