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Mezindrodni m&novy fond uvefejiiuje dvakrat do roka — na jafe a na podzim — World
Economic Outlook, v ném? nabizi komentované zdkladni statistické informace o hospodif-
ském vyvoji svéta (v prvé fadé o tempech riistu &i poklesu hrubého domaciho produktu
a zahrani¢n&obchodni vymeny, jakoZ i o mife inflace), a to za minuly, soudasny a pisti rok.

Tento materidl je sice pfipravovan pro jednani guvernérit Mezindrodniho mé&nového
fondu a Sv&tové banky, aviak zdroveli je uZiteCnym pramenem pro teoretickou a hlavnd
praktickou sféru, zabyvajici se ekonomickymi problémy sv&ta. Obsahuje mj. doporucent
pro hospodafskou politiku jednotlivych zemi, eventudlng jejich skupin — vyspélych zemi
(nazyva je pramyslovymi, ale tento termin je v odbomné literatufe vét$inou vyhrazen pro
zem& Severu, zahrnujici i byvalé socialistické zem& Evropy), rozvojovych zemi a zemi
transformujicich své ekonomické systémy z planovitych na trZni, zde pak zvIa3i& bez
tizemi n&kdej¥iho Sovétského svazu a byvaly SSSR samotny.

Je znamou skutetnosti, Ze se v poslednich n&kolika letech odhady ristovych temp hos-
podafstvi rozvinutych, aviak také dfivé&jSich socialistickych evropskych zemi ukazovaly
byt nadhodnocovany, n&kdy vyznamng. Pongkud zv14stni pritb&h posledni recese zapad-
nich ekonomik, stejn& jako neekand vicestrannd narofnost procesu pfemén ,,v¥chodnich
ekonomik byly nepochybn& podcenény, a to i velmi kvalifikovanymi odborniky, respekti-
ve institucemi. Tento poznatek plati nejen o prognézich MMEF (ktery ofekdval hospodaf-
ské oZiveni svéta jiZ v roce 1990) a Svétové banky, ale i o vyhledech koncipovanych
OECD, Konferenci OSN o obchodu a rozvoji (UNCTAD), Hospodétskou komisi OSN pro
Evropu a dal¥imi organizacemi.

Hiavni ddaje MMF o meziro&nich pfiriistcich hrubého domdciho produktu ve stéZej-
nim feritoridlnim &len&ni v roce 1993 a jejich oekavany vyvoj ve dvou nisledujicich
letech, pro lep3i zndzoméni situace doplnény tdaji za léta 1991 a 1992, obsahuje nésledu-

jici tabulka.
V¥voj HDP svéta v letech 1991-1995

Uzemi 1991 1992 1993 1994 1995
Svét 0,6 1,7 2,3 3,0 3,7
Vyspélé zem& 0,7 1,5 1,2 2,4 2,6
Rozvojové zemé 4,5 58 6,1 5.5 58
Transforma¢ni zemé& -12,0 -154 -88 -6,1 1.4
Bez byvalého SSSR -12,6 -9,1 -14 L8 35
Byvaly SSSR -11,8 -178 | -11,9 -98 04

Prameny: Hospodd¥ske noviny, 1. 10. 1993; Observer, 183/1993; WorldEcbnomic Outlook, /1994,

V roce 1991 vzrostl svétovy produkt pouze o 0,6 %. Podle n&kterych zdrojit oviem
tehdy doslo dokonce k sice mirnému, av¥ak pfece jen absolutnimu poklesu globdlnf pro-
dukce, snad jedinému po drubé sv&tové vélce vitbec. V tomto roce se kumulovalo virazné
sniZeni celkové vyroby v transformujicich se ekonomikich (jeSt& v&isi propad tu oviem
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nastal v roce 1992, kdy pravdépodobné vrcholila zdporna hospodéfskd dynamika v néastup-
nickych zemich SSSR), byly zaznamendny mimotadn& nizké mezirotni pfiristky HDP
vyspélych zemi (v USA bylo nejhlub3i absolutni sniZeni produktu zaznamen4no na za&at-
ku roku, pfiristky zde viak - stejn& jako v ostatnich zemich OECD - klesaly ji¥ fadu let
pfedtim) a tempa riistu ekonomik rozvojovych statl je¥t€ nenabyla pozdgjiich vysokych
hodnot. Na globainich veli¢inach produktu se muselo projevit enormni sniZeni hospodar-
ské vykonnosti evropskych postsocialistickych zemi i pfes jejich relativng nizky podil na
sv&tové vyrobe (v rozsahu asi 1/8).

V Ietech 1992-1993 jiZ ekonomicka dynamika vyspélych zemi pfece jen o n&co zesili-
la, takZe i sv&tovy produkt zalal pongkud viditeln&ji stoupat. TotéZ by mé&lo platit i o leto¥-
nim a néasledujicim roce, kdy by mély ddle vzriist meziroCni pirlistky domaciho produktn
rozvinutych zemi, zachovdna by mé&la zistat znatna tempa hospodafského riistu v zaost4-
vajicich zemich a snad by se podle nizoru zdpadnich expertit mé&la obnovit pozitivni dyna-
mika vzestupu HDP v transformujicich se zemich. Dow Jonesitv index newyorské burzy,
zatim dobfe po dosavadnich zkuSenostech reflektujici vyvoj aktivity na vedoucich sv&to-
vych trzich cennych papirii, naznatuje budouci oZiveni sv&tové ekonomiky v takiikajic
utilitirnim okruhu.

Nartst produkce v roce 1994 by mél odpovidat prim&mému roénimu vzestupu HDP
svéta v letech 1976-1985 a v roce 1995 by mé&l podle MMF dospét k drovni pfesahujici
,historicky primér”, za n&jZ se nejspile povaZuje stfedni ristova veliCina let 1970-1992,
jeZ &ini asi 3,6 %. Toto kritérium m4 oviem nizkou vypovidaci hodnotu (dileZitgi3i neZ
pramér je ostatnd maximum).

Podivame-li se totiZ na vyvoj redlnych ro¢nich pfiristkd svétového produktu v letech
1970-1992, zjistime &tyfi ,,vrcholy” (1973, 1976, 1984 a 1988) s nab&hem na dalif zenit
n&kdy na zat4tku druhé poloviny 90. let. Vyznamnou skute¢nosti je, Ze tato vyvrcholent
nabyvaji stdle niZSich hodnot, coZ se v je3t€ v&t8im rozsahu dotyka spodnich hranic p¥i-
slusnych cykli (1975, 1982 a zmin&ny rok 1991). Celkovy trend mezirotnich pfirGstka
produktu svéta je tedy evidentn& pozvolna klesajici. Aviak vzhledem k tomu, Ze vy3si
dynamika zaostalejSich zemi bude globalni primér neustile v&t§i mérou ovliviiovat, neni
vyloutené, Ze se nakonec tato tendence zastavi, pfipadn& nepronikave zvriti, ale jen natas,
aby posléze svétova ekonomika jako celek ,.zamifila“ k definitivnimu staciondmimu stavu.

TrebaZe potencidlni rezervy ristu ckonomik rozvojového svéta jsou obrovské,
v dohledné dob& globalni hladinu hospodatského ristu jesté zasadnim zpisobem neovliv-
ni. Vysp&lé zemd jiZ na Zadny ,megariist* rozhodng statit nebudou a zemg, které procha-
zeji transformanim obdobim, nejspife také ne. Nezd4 se, Ze by se svét dostdval z neddv-
né recese pomaleji neZ z obou jmenovanych pfedchozich krizi, jak se oblas v souvislosti
s ,;,odklddanym optimizmem* uvadé&lo. Ta posledni byla jen nejhlub3i a troufdm si tvrdit,
Ze i vrchol ji odpovidajici konjunktury bude nejniZ3i. Tim oviem neni vyloutena pozdgjsi
revitalizace ristovych temp v diisledku vzristajici vahy soutasnych rozvojovych zemi
v glob4lni ekonomice, jak jsem uZ podotkl.

Trvale se zpomalujici prim&rny rist ekonomiky musi jiZ byt v nerozvinut&jSich zemich
v souCasnosti samozfejm& patrny. NaSi Casové fad® pfedchézejici dve dekady (uzaviené
prvm ropnou krizi v roce 1973) byly pro ,primyslovy Sever” zdaleka nejdynamiltdjsi
a jen potvrzuji naznatené sméfovani k stacionaritg.

Ve vyspélych zemich, jeZ jsou celkové v dynamice HDP v fasovém profilu ,,vyrovna—
n&j8i“ (v period¢ deprese zaznamendvaji relativn& vy33i piiristky neZ svét celkem, v dob&
konjunktury naopak pfirlistky niZ§i, coZ je z&4sti ddno dlouhodob& probihajicim Gflumem
dynamicnosti jejich ekonomické aktivity), by hospodifsky vzestup nemél v nejbliZ3i (dvou-
leté) perspektivé o mnoho pfesdhnout 2,5 %. Nicmén& je zapotfebi uvést, Ze v roce 1993
do3lo je§té k jistému men¥imu sniZeni dynamiky t&chto zemi (ne tak u obou zbyvajicich
seskupeni zemi). Byla to odezva na nebyvale nizké pfiristky HDP v Japonsku, kde bylo
,-dna* dosaZeno na pfelomu let 1992 a 1993 a za cely lofisky rok tu produkee vzrostla o pou-
hou desetinu procenta. Hlavné se v3ak v tom odrazil vyvoj v tehdej$im Evropském spoleten-
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stvi s nejmarkantngj$im poklesem doméciho produktu v druhém a tfetim Stvrtleti roku 1993,
Na této situaci se nejzietelngji podilelo Némecko, kde se souhrnna vyroba v roce 1993 abso-
lutné sniZila o 1,2 %, pfitemZ letos ma vzriist jen 0 0,9 %, a to pfedevsim zasluhou vychod-
nich regiondl. Leto3¥ni vzriist amerického produkiu o 3,9 % nepokladdm za redlny.

Na tomto mist& musim pfipomenout, Ze pfes urdité obnoveni ekonomického riistu pfe-
trvavaji v nejvyspélejiich zemich nékteré neZadouct jevy, pfedeviim eminentni nezamést-
nanost, kterou bude zvy¥end vykonnost hospodafstvi jen pomalu (a zdaleka ne zcela)
odstraiiovat. Soudim, Ze jedinou cestou k feSeni tohoto problému je zkracovani pracovni
doby, jeZ je i v souladu s vyvojem vyspélych spolenosti k hmotné& staciondrnimu spole-

tenskému — ekonomickému — systému.

Otekavané zvyieni objemu mezmérodmho obchodu jako vysledek neddvne uzavie-
nych dohod uvnitf GATT by mélo Gdajné vést k néristu svétového produktu o &tvrt bikio-
nu dolarfi, coZ viak pfedstavuje zhruba 1 % jeho celkového objemu, takZe konedny efekt
je v jadru zanedbatelny. V tomto pfipad€ se navic nejedné o skute€nou ,,produkci”, nybrz
o jakousi racionalizaci viceméng jednostrann& orientovanou.

Optimistické vyhledy sv&tové ekonomiky, jak je pfedklada WEOQ, jsou pfitom pliroze-
n& podminény relativn& Gsp&snou cilevédomou hospodafskou politikou, uplatitovanou pfe-
dev3im rozvinutymi zem&émi (jedna se o sniZovani arokovych sazeb, intenzivagjsi pomoc
rozvojovym a transformujicim se zemfm, sniZovani cel na zboZi dovaZené z téchto zemi,
branéni inflatnim procesiim, redukci rozpoltovych deficitll a vefejného dluhu apod.).

Zaostavajici zemé& budou perspektivng (nejen v rozmezi dvou let) s velkou pravd&po-
dobnosti zvy§ovat objem své vyroby raimcové o 5,5-6 % ro¢ng. Velk4 hospodéfska dyna-
mika je typicka v prvé fad& pro n&které asijské rozvojové zemé, véetng tzv. tygri, pfitemZ
se ristova tempa v Cin& pohybuji kolem 10 %. Zatimco v Africe a v Latinské Americe
(kromé& Venezuely, Argentiny a Chile) je ekonomicky vzestup podstatn& niZsi, tfebaZe na
»cerném kontinentu* se pro blizkou dobu kalkuluje s rostouci dynamikou (nakolik je tato
projekce uskuteénitelnd, se oviem neodvaZuji posoudit). Hospodafské vysledky rozvojo-
vych zemi je oviem nadéle zapotfebi dilem korigovat stdle pomé&mé znaénymi pfirozeny-
mi populadnimi priristky.

Postsocialistické zemé& Evropy (bez dfivéj§iho SSSR) nezaregistruji podie mého nézo-
ru v roce 1994 redlny ekonomicky riist ve v§¥i mé&f 2 %, tim méné pak v roce 1995 vzriist
03,5 %. Hospod4¥ské problémy jsou na tomto teritoriu ptili¥ vaZné a jejich feSeni je nejed-
nou pouze odkladdno. Ptipadny formdlni ,,vzestup” tu nade viechnu pochybnost nebude
mit — plati to jiZ o roce 1993 — skutetny obsah. To se tyka zejména okolnosti mnohdy fik-
tivniho rozvoje terciarniho sektoru, ktery ,jakoby* kompenzuje obrovské poklesy primy-
slové, zem&dElské, dopravni a nakonec i stavebni produkce. PYinos terciéru, v ném¥ je pro-
duktivita price objektivng niZ¥i, ne% se dosud pfedpoklddalo, je ostatng po hodnototvorné
strance upravovan i na Zdpadg (tzv. redlny HDP, politany podle parity kupni sily, je tam
viidi tradi¢ng vykazovanému produktu nejméng o 1/10 niZii). Za zcela absurdni pokladim
ofekavani ristu hrubého doméaciho produktu v roce 1995 na tzemi n€kdejltho Sovétského
svazu. Vznik obfanské valky je tu redln&j8i neZ obnova hospodétské dynamiky v tak krit-
ké dob&! Zd4 se, Ze koneckoncil tradi¢ni prezentace ,,pfani“ spiSe neZ stfizlivych projekci
se nyni t MMF pfesouva z oblasti rozvinutych zemi do prostoru vychodni Evropy.
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