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Stav a tendence vyvoje
svétové ekonomiky

JAROSLAV FOLTYN

Nasledujici stat se snazi o prohloubeni a doplnéni autorova ¢lanku, uvefejnéného v ca-
sopise Mezinarodni politika, z hlediska konkretizace jeho z4véru, aktualizace o novy vyvoj
a obsahlejsiho ¢lenéni na hlavni segmenty svétové ekonomiky, véetné rozvojovych zemi.!
Domnivam se, Ze toto prohloubeni je dnes aktuédlni zejména vzhledem k ukondeni regio-
nalnich krizovych otfest a k mélo ofekdvanému boomu globalni konjunktury v roce 2000.
Nicméné zotaveni neprobéhlo a neprobiha ve vSech segmentech stejné tspé§né a dost he-
terogenni jsou i jeho jednotlivé oblasti, kdy napf. kapitélové-investiéni a ristovd expanze je
doprovéazena méné pritkaznymi vysledky v oblasti mezinarodniho obchodu a zejména ne-
dostatenou stabilizaci v oblasti socidlnich, ekologickych a dalich charakteristik.

Zaroveii s probihajici velkou polemikou? o pfi¢inach, prib&hu, zptsobech , kontamina-
ce‘ a §ifeni, jakoZ i o dusledcich regionélnich krizovych otfesi jsou ve svétové odborné
literatufe objasiiovany nékteré nové jevy a souvislosti globalni ekonomiky. Tyto polemiky
nejsou zdaleka ukonCeny. Pfes trvajici riiznost hodnoceni vsak jiz panuje dost obecna sho-
da v tom, Ze vyvojem druhé poloviny 90. let byly vaZné modifikovany a naru$eny nékte-
ré vyznamné tendence, jimiz byly dlouhodobé formovany vazby mezi segmenty svétové
ekonomiky a moznosti jejich interakce vici sob& navzajem, a to globalng.

Do nového stoleti tyto segmenty (a to nejen ve smyslu fungovani znamé ,triddy*) tedy
vstupuji se zat€Zi moZnosti vzniku novych a jesté nebezpenéjsich turbulenci. Ty by se ne-
pochybné velmi negativné odrazily ve vyvoji vn&j$iho prostfedi vyvoje ekonomiky Ceské
republiky a jejiho postupného zaclefiovani do Evropské unie (EU). Stat se pokusi pouka-
zat na nékterd rizika, a to prostfednictvim analyzy soucasného stavu, jakoZ i naméty pro
kratkodoby vyhled na zdkladé zmapovani hlavnich nazorovych proudi a jejich zhodnoce-
ni v souvislosti s redlnymi fakty o vyvoji hlavnich segmenti tak, jak je mozné je posou-
dit podle &isel, fakti a statistik disponibilnich v poloviné roku 2000.

I. VYVOJ GLOBALNI KONJUNKTURY — TENDENCE, STAV, PERSPEKTIVY
A HLAVNI SOUVISLOSTI S REGIONALNIMI KRIZEMI 90. LET

Devadesata léta a jejich odliSnost od piredchoziho hospodaiského vyvoje
Devadesatd 1éta se v mnohém ohledu znaéné liSila od ,,ztracené dekady* 80. let. Jako
celek vykazala sice zpocatku pramérné ponékud lepsi ekonomické vysledky (odtud jeji
puvodni pfezdivka ,,dekada nadé&je*), avsak poté z¢asti znehodnocené velmi vysokou mé-
rou nestability a prudkych zvrattl konjunkturdlnich situaci. Tato volatilita a zvysena kieh-
kost se sice projevovaly jiz v prvni poloving této dekady, av§ak nové kvality dosahly az
v jeji druhé poloving, a to sérii Ctyf regiondlnich otfesi (tj. mexické ,,pesetové* krize v le-
tech 1994-1995, asijské krize v letech 1997-1998, ruské krize 1998 trvajici de facto do-
dnes a latinskoamerické [brazilské a argentinské] krize v letech 1998-1999). Tyto otfesy
(regiondlni krize) jsou novym fenoménem svétové ekonomiky, 1i§icim se od krizovych je-
v 70. a 80. let hloubkou, regiondlnim omezenim a jinymi zpasoby $ifeni, jakoZ i tim, Ze
celkova globalni konjunktura jimi zGstala bud zcela neovlivnéna, anebo svétovou ekono-
miku sice jako celek rozkolisaly, av§ak nikdy ji nepfivedly do krize globalniho razu. Také
historicky vzato mély regionalni krize jiné pficiny a podobu. Nyni §lo zejména o iitok spe-
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kulaéniho kapitalu na mexickou ménu ve smyslu ,,sebevyplitujicich se negativnich expek-
tanci, zatimco v 80. letech o klasickou recesivni situaci zptisobenou soub&hem rozpo-
ctoveho deficitu, cenovj/m v;’/vojem exportnich komodit a enormnim zadluienim

vyvoje svétové ekonomlky povéaleéného Odebl Celkem poklidny vyvoj 50. a 60. let ,,zla-
tého obdobi povaledné prosperity* skonéil ~ jak zndmo — na pocatku 70. let sérif struktu-
ralnich krizi, tzv. revoluci cen prvovyrobki, prvym ropnym Sokem a poZadavky rozvojo-
vych zemi (dile jen RZ) po Novém mezindrodnim ekonomickém Fddu, ktery jim byl
v OSN nejen pfisliben, ale i jednohlasng odhlasovan. Sotva se vak situace zacala uklid-
fiovat (po 6. a 7. mimorddném zasedani Valného shromazdéni OSN pravé k t€mto otaz-
kam), prisel na po¢atku 80. let druhy ropny $ok, prvni mexicka krize, zpomaleni rlistu ne-
jen ve vyspélych trznich ekonomikéch (déle jen VTE), ale zejména v RZ, eruptivni rist
jejich zadluZovani a Gitlum zahraniénich investic. PIné se rozvinula ekonomicka diferencia-
ce RZ, kdy nastup nékolika nové industrializovanych zemi (dale jen NIZ) 1. a 2. asijské
generace a n&kolika latinskoamerickych zemi nebyl zachycen vétSinou RZ a celych regio-
na (Afrika, ¢ast Latinské Ameriky, zejména Stfedni Amerika, jakoZ i nékteré arabské ze-
mé ,,zasaZené* libanonskou krizi a vale¢nymi konflikty). Ristovy vykon centralné plano-
vanych ekonomik stfedni a vychodni Evropy (dile jen SVE) stagnoval, riist RTE byl
nevyvézeny, zaCaly napf. ekonomické potiZze Japonska, zacinaly se mnozit turbulence ka-
pitdlovych a penéZnich trhi (viz tabulka Rast HDP a ekonomické tirovné podle zemi a je-
jich skupin v letech 1981-1999 na s. 67).3

Naopak 90. léta probihala zpocatku relativné uspé$né. Dynamika ekonomického rastu
se zvys§ila, ohromny skok vpfed zaznamenaly pifimé zahrani¢ni investice (dale jen PZI)
sméfujici do RZ a do transformujicich se ekonomik (dale jen TE), pozitivné se rozvijel in-
tegraéni proces v Evropég, cenovy vyvoj byl bez velkych fluktuaci a transformacni proces
po padu komunistického bloku vyvolal velka ocekavani.

V roce 1996 se sice objevovaly prvni varovné priznaky potizi v NIZ a v Japonsku se
prohlubovaly, ale ponékud se zacala zlepSovat situace v TE. Zacal zna¢ny rust hrubého do-
maéciho produktu (HDP) v USA, takZe globédlni ekonomicky rust v tomto roce (ke konci
prvni poloviny 90. let pon€kud utlumeny) znovu doséhl dlouhodob& primérnych hodnot
70. a 80. let (3,5 %), coZ posilovalo optimisticky nazor, Ze nékteré obtiZe asijské oblasti
jsou pfechodnymi vykyvy (vlivem tzv. zpétnych transferti — redeploymentu) a Ze potrva
prosperita. Navzdory bouflivému technickému pokroku v fadé zemi (zejména v USA) kle-
sala nezaméstnanost, dafilo se vytvaret nové pracovni pfileZitosti. Pfiznivy byl téZ vyvoj
kapitalovych a penéZnich trhi.

Potom v8ak pfiSla jiZ zminénd pohroma v podobé série tzv. regionélnich krizi — asijské,
ruské a latinskoamerické —, které podstatng zménily tfi posledni roky dekady. I kdyZ ani
prvnich Sest a pll roku dekady neprobihalo zcela klidné hlavné v regiondlnim ramci (napf.
mexicka tzv. kvasikrize v roce 1994), regiondlni finanéni a hospoda¥ské krize pfinesly dis-
kontinuitu a modifikovaly trendy pfedchozich dekad i po&atku 90. let. V. mnohém ohledu
tyto tendence zcela zdsadné a vyznamnym zpisobem zménily konjunkturalni klima tém&¥
ve viech aspektech (ristovém, zahraniénéobchodnim, investi¢nim atd.), leckdy dokonce
tak, Ze byly pfehodnoceny nékteré obecné-teoretické postulaty.

Napt. pokud jde o nékteré zakladni trendy svétové ekonomiky, v letech 1997-1999 se
ukézalo, Ze oba hlavni konjunkturdlni cykly (za néZ byvaji nejcast&ji pokladény ristovy
a zahrani¢néobchodni) spolu nadaile souviseji, byt volnéji neZ v uplynulych dekadach a?
do konce 80. let. I kdyzZ se zdalo, Ze vyvoj globalizace a internacionalizace v prvni polo-
ving 90. let rychle rozvolfiuje jejich korelaci, posledni 1éta naznadila, ze zakladni souvis-
losti obou cyklt nebyly v zdsadé naruseny. S Gtlumem riistové konjunktury bude tedy jes-
€ po delSi dobu vidy svdzan i dtlum obchodnich aktivit, ztiZzené odbytové moZnosti
subjektu svétové ekonomiky. Naopak riistovad konjunktura je povzbudl ackoll souvislost
neni jiz tak bezprostfedni, jako se jevila je§t& pied dvaceti lety.*
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V teritorialnim aspektu témé&f veskeré relevantni mezinrodni organizace (véetné Své-
tové obchodni organizace /WTO/) olekévaly pokraCovani trendu sniZovani regionainich
disproporci a diferenciace VTE na strané jedné a RZ s TE na stran€ druhé. Rast produké-
nich a obchodnich agregatu za léta 1997-2000 vsak naznacuje, Ze spolu s propadem asij-
ského a latinskoamerického regionu a s krizi v Rusku, v ¢lenskych stitech SNS a v né-
kterych TE stiedni a vychodni Evropy se tyto disproporce naopak prohloubily, aniz by
v_§ak doslo k rozpadu interregionalnich vazeb.’ BliZe se k tomuto aspektu vratim ve I1. &s-
t1 této stati.

Pficiny specifického vyvoje

Hodnotime-1i dnes 90. léta, shledavame i fadu dal3ich skutednosti, které mély sice roz-
porny, avSak spiSe pozitivni vyznam pro budouci vyvoj. Napf. v oblasti obchodni politiky
se svetovy obchod nadale liberalizoval a navzdory regionalnim otfestim nebylo tzv. ,,neo-
ricardidnské obdobi (termin pouZivany pro uvolfiovani obchodnich bariér ve smyslu ude-
ni Davida Ricarda zhruba od pocatku 60. let) vici pfedchédzejicim dekddam vyraznéji na-
ruseno anebo lplné pferuseno. Uspé§né napf. skoncilo Uruguayské kolo GATT, ale okolo
pfipravy Kola milénia se vytvofila (a to nejen ve WTO na zasedani v Seattlu) dost nepie-
hledna situage, JjeZ vznikla &astedn& z v&cnych, éastetng z organizaénich problémi nepfi-
pravenosti. Rada integratnich seskupeni ve vyspélych i rozvojovych zemich zaznamena-
la pozoruhodné Uspéchy v dal8i obchodni liberalizaci a objemy jejich vnitini smény
pfekracovaly celosvétovy pramér intraregionélnich vazeb (cca o 1,5 %), coZ de facto zna-
menalo pokragovani dosavadniho trendu.

Ani zboZovy aspekt pfili§ nevybotil z ustalenych tendenci, kdy obchodovatelnost jis-
tych druhii zboZi a sluZeb enormné vzristd s procesy védecko-technického pokroku
a s globalizaci sv&tové ekonomiky. Tyka se to nejvice nehmotnych sluZeb, ale i nékterych
produkti telekomunikaci, dopravy a turismu. Dynamicky se rozviji téZ obchod vyrobkua
vétiny oborn zpracovatelského prumyslu s vy$8i pfidanou hodnotou a vétsiny potravin,
zatimco chemické derivity, textil, obuv, oSaceni atd. rostou nomindln& pomaleji (v dlou-
hodobém praméru 2,5 % meziro&niho riistu ve srovnani s 5—7 % u skupin pfedem jmeno-
vanych). NejniZ§i obchodovatelnost vykazuji vyrobky tdzebniho primyslu s vyjimkou
nékterych paliv. U cenového vyvoje téZ pokracuje rozevirdni ,,nizek* mezi ristovymi in-
dexy surovin a prvovyrobkii na strang jedné a hotovych vyrobki a sluZeb na stran& druhé.
Dokonce se od roku 1993 déle zvyraziiuje oproti predchazejicim dekadam. Své&tové kon-
junkturni klima Jje nizkymi cenami surovin a paliv pfiznivé ovliviiovdno pfimo i nepfimo,
a to pres oblast vstupi v odvétvich hotovych vyrobki s vétii komponentou surovinové-
-palivovych substratd. Cenova oblast se tak stala ur&itym stabilizatorem. VEtSina analyti-
kil se viak jiz od pocatku roku 1998 domnivala, Ze tato situace nizkych cen ropy dlouho
nepotrva, coz se potvrdilo malo o¢ekdvanym rychlym vzristem cen ropy v letech 1999 a7
2000. Otézka setrvani tohoto riistu a drovné nepfekratujici 30 $/barel je pro daldi vyvoj
sv€tové ekonomiky zisadni.

Kapitalové-investi¢ni souvislosti globalni konjunktury konce stoleti se vyznacuji sta-
lym ristem investi¢ng podnikatelského kapitalu na dkor zdpajéniho. Uvnitf tohoto tren-
du zesilily pfimé zahrani¢ni investice, které stale vice vyhledavaji zemé disponujici
»podpurné-technologickym prostiedim* (schopnost zajisténi infrastrukturalnich sluzeb,
subdodavek, ekonomické a socialni stability apod.), coZ v praxi znamend vyb&rové sou-
stfedéni na nékolik rozvinutéjSich a stfedné rozvinutych RZ a TE, zejména na stfedo-
evropské zemé a na Cinu. Po vypuknuti regiondlnich otfesi se viak tento trend ve vét-
$iné zemi zpomalil, nastal odliv z mnoha ,,emerging markets “, véetn& TE. Nevyrovnany
a v poslednich letech klesajici trend mé i piiliv zdpjéniho kapitalu a velkych portfolio-
vych investic, jejich? pfesné analyza stdle vice naraZi na metodickou a statistickou ne-
vyjasnénost sledovéni a definovani jednotlivych druhi kapitalové-investi¢nich pohybu,
napt. i PZI.
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Lze tedy shrnout, ze 90. 1éta nebyla klidnou a ,,nadéjnou** dekadu. Regionalni otfesy od
roku 1997, jeZ doposud doznivaji, pfekonaly v§echna pesimisticka oCekavani za prvé tako-
vé krize (,,pesetové®) v roce 1994. Nyni je jiZ zfejmé, Ze se latentné pfipravovaly nejméné
od roku 1995 ve zpomalovani zejména asijskych ekonomik (Japonsko i dalsf), ale témto
pfiznakiim nebyla vénovéna naleZitd pozornost. V asijském regionu byly poklddany za
kratkodoby konjunkturdlni vykyv, v Rusku a v TE za nevyhnutelné doznivani transfor-
macnich potiZi a v Latinské Americe hlavné za disledek politické nestability zvétSené me-
xickou krizi, protoZe tyto situace jsou v regionu chronickou zaleZitosti po cela desetileti.

Nakupeni, razance a kumulovany d¢inek regionalnich krizi je také relativné novym kva-
litativnim prvkem vyvoje svétové konjunktury. Krize znovu vyvolaly obavy z globdlni
ekonomické krize, obdobné Velké krizi 30. let. S touto moZnosti se opravdu kalkulovalo
na konci roku 1998 za doznivani asijské, Cerstvé ruské a rozvijejici se latinskoamerické
krize, kdy intervence mezindrodnich instituci ani americkych velkobank nebyly schopny
zabranit finan¢nimu kolapsu Brazilie, Argentiny a dalSich latinskoamerickych zemi, kdy
se zpomaloval rust v EU, kdy byly TE vaZné postizeny ruskym zhroucenim ze srpna té-
hoZ roku a kdy jedinou vykonnou ekonomikou udrzujici rovnovdhu svétové ekonomiky
byly USA.

Dodnes nejsou spolehlivé objasnény pri¢iny rychlého zotaveni v ¢asném jaru 1999, po-
¢inaje bfeznem a dubnem. Podle mého nizoru §lo o kombinaci téchto dvou faktori:

a) Je nutné priznat, Ze v latinskoamerické (brazilsko-argentinské) krizi byla alespoii Cast
poznatki, ziskanych zvladanim pfedchozich krizi, jiZ zirodena, a proto tento otfes
odeznél tak rychle. Brazilie napf. informovala relativné v¢as o krocich proti nadhodno-
ceni své mény a o svém pevném umyslu provést sice nepopularni, ale nezbytna opatte-
ni ke sniZeni schodku vefejnych financi a opatfeni k rozsifeni pobidek pro piiliv PZIL
Vyvarovala se vyhlaSeni dluhového moratoria, v€as shroméZdila relativné dostate¢ny
objem devizovych rezerv, coz vSe vedlo k jistému uklidnéni zahrani¢nich investor jiz
po nékolika mésicich panického vyvoje. Je také pravda, Ze masivnimi intervencemi
brettonwoodskych instituci i americkych velkobank se podafilo podle mého nazoru
mezi fijnem a prosincem 1998 ziskat néjaky Cas (cca tfi mésice). Kolapsu brazilského
redlu, nasledovanému cenovym skokem cca 0 40 %, a ekonomickému propadu z ledna
1999 se zabrénit sice nepodafilo, nicméné€ ziskany ¢as vedl k opadnuti paniky. Kdyz
spekulacni kapitél dospél k nazoru, Ze ur€ité portfoliové investice nelze v takto vyso-
kych objemech v danych podminkéch tehdej$iho investi¢niho klimatu rychle a vyhod-
né umistit, investi¢ni divéra se rychle vratila a za pouhé dva mésice (dinor, bfezen 1999)
zejména pres brazilskou burzu rychle reemigrovala zpét, k CemuZ pfispél pfechod rea-

_Iu na pruzny kurz. To, Ze Slo skute¢né o ,,horké penize*, dokazuje skute¢nost, Ze se od-
livova epizoda nedotkla PZI, ale t¢émé&f vyhradné jen portfoliovych investic.

b) Pocédtkem roku 1999 si ekonomika USA vedla stéle velmi dobfe. Napt. index technolo-
gickych akci NASDAQ byl tehdy na trovni dosahujici k hranici 4 500 bodt (nyni je jen
slabé nad 2 500). Internetové firmy zaZivaly boom a diivéra v trvéni tzv. nové ekonomi-
ky byla vysoka. ,,Motorem* sv&tové ekonomiky byl del3i dobu riist ob¥ich ekonomik
v Severni Americe, coZ vedle pfiznivych vysledkd USA a Kanady (nizka nezaméstna-
nost i inflace, nebyvaly vzestup hlavnich burzovnich index, riist doméaci spotfeby atd.)
vysilalo pozitivni signaly do ostatnich segmentt svétové ekonomiky.

Kromé zklidnéni asijské krize (s takovymi vyjimkami, jako je Indonésie &i stle slaby
ekonomicky vykon Japonska) §lo o vétsi ¢ast RZ. K tomu pfispéla i stabilizace hospodéi-
ské situace EU. Latinskd Amerika dnes poskytuje zcela jiny obraz neZ pfed rokem. Roz-
kolisanou a diferencovanou zistava situace v TE, z nichZ postsovétské zemé& (kromé& Po-
balti) a balkdnské zemé& nadale zapasi s transformadni krizi, zatimco ve stfedoevropskych
statech se projevuje vétsi ¢i mensi oZiveni. V roce 2000 v¥ak znacné zeslabla konjunktu-
ra v USA, co? jiZ del8i dobu $¢f FED A. Greenspan predikoval kvuli vy&erpani vlivu ino-
va¢ni viny informacnich technologii internetového typu na produktivitu prace.
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V souvislosti s tim byly v 90. letech zpochybnény riizné mezinarodni organizace, z nich
zejména finanéné-kapitdlové a nejvice tradi¢ni brettonwoodské (Svétova banka, IFC
a Mezinarodni ménovy fond /MMF/). Ve sv&tové literatuie prevladlo minéni, Ze na jejich
vrub lze pridist velkou ¢ast odpovédnosti za krizové otfesy a za dalsi turbulence v této de-
kadg, respektive v jeji druhé Casti.”

Kromé problému dlouho odkladané reformy té€chto instituci (viz II1. ¢ast této stati) jde
zejména o otazku, zdali a nakolik selhal tzv. systém vcasného varovani (early-warning
systém), ktery maji brettonwoodské instituce v ,,popisu prace”. Zcela jist€ selhal u prvnich
dvou otfesti (hlavné u asijského), nikoli viak totdlné, jak se mu n&kdy pripisuje. Svétova
banka a MMF se totiZ brani tim, Ze kdyby upozornily na bliZici se symptomy asijského
otfesu (zhruba v Case ttoku na thajsky baht), véci by se je§té vice zkomplikovaly, nebot
takové darazné varovani by urychlilo paniku a néasledny ,,dominovy efekt”, pravdépodob-
né zveliGeny sd€lovacimi prostifedky, by byl jesté rychlejsi. Tento argument ma jisté racio-
nalni jadro, ale v redlné svétové ekonomice dnedka jiZ neobstoji, protoze tisice analytikl
v desitkach instituci a v ratingovych agenturach si informace opatfi a vét§inou i spravné
vyhodnoti. Ml¢eni MMF nejenZe niCemu nezabrani, ale je spiSe vniméno jako potvrzeni
nejhor$ich obav. Sam MMF té7 pfiznava nizkou transparentnost svych informaci zejména
ve sféfe av€rovych rizik a ratingovych ocenéni bankovnich systému pfedevsim asijskych,
ale i dalgich zemi. V posledni dobg to ostatné ¢astecné a opatrné pfipoustéji rovnéz uve-
dené instituce a zlepSeni varovného systému ma byt podstatnou ¢4sti planovanych refo-
rem. Je ovSem sporné, zda v situaci nesmirného urychleni kapitadlovych prelivi a jejich
spekulacnich €asti (jejichZ objem podle G. Sorese za 90. l1éta narostl zhruba osminasob-
né) miZe byt takovy novy zlepSeny systém jesté plné€ funkéni. I kdyby tomu tak nebylo,
tieba jen ¢astecné zlepseni a zrychleni transparentnosti by jisté sniZily nardstajici kiehkost
a nestabilitu svétové ekonomiky, a tudiz i jejich hlavnich segmenti.

Svétova ekonomika jako funkéni systém se za 90. léta vyvinula jak kvalitativné, tak
1 kvantitativné nevidanym tempem. Informacni technologie (zejména rozvoj internetu a dal-
Sich elektronickych postupl a médii) nepochybné postavily pred teorii i praxi tolik novych
problém a vyzev, jako snad za né€kolik predchozich dekad. Nicméné i v této obtizné situa-
ci si analytické instituce museji udrZovat alespon zékladni regeneracni schopnost ve stile se
rodicich nepfedvidanych situacich (v poslednich mésicich je to napt. prudky rist cen ropy),
ale 1 v roviné obecné-teoretickych poznatkll postavila devatd dekada pted ,, international
economics” a ,,development economics“ nutnost podstatné modifikace tradi¢niho instru-
mentéria a potvrdila nutnost jakési ,,nové syntézy* ekonomickych paradigmat rozvoje, jejiz
potfeba nazrava jiZz nékolik let.8 Zavisi na ni totiZ moZnost predikovatelnosti vyvoje, i kdyz
moznost praktického ovlivnéni ekonomického Zivota stale sldbne a — jak ukazuje piiklad
USA - nebyla nikdy pfili§ vysoka a nyni je omezena pouze na ,,ad hoc“ zasahy napf. v ob-
lasti tivérové a fiskalni politiky wiradd, jako je americky Federdlni rezervni systém, ktery se
s tim v8ak prekvapivé jiz fadu let vyrovnava velmi dobfe (Samuelson). Urcité zobecn&ni by
si zaslouZila i nova privatizacni vlna, kterd v 90. letech neprobihd jen v TE, ale i v RZ
a v RTE. Jde predevsim o zhodnoceni riznych privatizanich strategii a samoz¥ejmé& efek-
tivnosti. Skutecnost, Ze v roce 1996 byl privatizovan majetek za 25,4 mld. $, ale v roce 1997
jiZ za 66,6 mld. § a Ze vice neZ 50 % této Castky pfipadlo na Latinskou Ameriku a Ze v po-
slednich letech roste podil pfimych prodeji (direct sales) vii¢i vefejnym nabidkam (public
offers) a dalsim formam tak, Ze prekro€il jiZ polovi€ni podil na celkové privatizadni sumé,
Ze privatizace ve druhé polovin€ 90. let zasadn& pokrodila i v infrastruktufe, by si zaslouZi-
la skute¢né fundované obecné zhodnoceni, které zatim chybi (nehledé na Nobelovu cenu
v pfibuzné oblasti z roku 1996 kanadsko-americkému ekonomu W. Mirrleesovi).

Tato ,,nova syntéza“ by byla nyni nanejvys$ prosp€3né ze dvou hlavnich diivodi, a to:

* z diivodu zmény podminek pro mezinarodni délbu prace a pro mezinarodni sménu,
* z divodu vyvoje vyvolaného globalizaci a postihujiciho stfetem s druhou objektivni ten-
denci vyvoje svétové ekonomiky — polycentrismem.
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JelikoZ druhou pfi¢inou se budu zabyvat ve III. &asti této stati, v§imnu si zde podrob-
n&ji jen prvni z obou jmenovanych.

Pravé v uplynulé dekddé se plné projevily dusledky velkych geopolitickych zmén
z konce 80. a poCatku 90. let, a to mj. tim, Ze se zmé&nil mechanismus tokl zboZi i kapité-
lu a jejich trasy. Ten dosud fungoval tak, Ze sice pfes realné sménné relace v disledku po-
stupujici liberalizace pohybu zboZi a kapitdlu zvyhodiioval rozvinuté ekonomiky, ale za-
roveii pfeCerpaval do RZ a do TE stile vétsi prostfedky ve formé& uvera, portfoliovych
investic anebo jako PZI transnacionalnich korporaci a dalSich firem, investi¢nich, penzij-
nich i dalgich fondd. VSechny tyto subjekty mély zdjem o zhodnocovani prostfedki, coZ
se jim pres komparativni vyhody vétSinou snadno dafilo. Tyto prostfedky pak zlstévaly
z velké &asti v perifernich oblastech svétové ekonomiky. Jako reinvestice poméhaly tvofit
pracovni pfileZitosti, vytvafet a zlepSovat ,,sekundarni subdodavkovy obéh* a vibec posi-
lovat mezinarodni obchod.

V poslednich letech se vsak tento zakladni ,.krevni obéh* svétové ekonomiky nejen za-
stavil, ale v nékterych oblastech dokonce obratil. Zatimco dfive plynuly toky PZI podle
klasického schématu do RZ a do dalSich ,, emerging markets “, toky se pfesmérovaly a dvé
tfetiny t&chto pohybu se odehravaji mezi rozvinutymi ekonomikami, nebot stile vice se
preferuje ,.technologicky podpurné prostredi®, tj. pfitomnost kvalifikované pracovni sily,
moznost sofistikovanych subdodavek, telekomunikaci, socialni a ekonomické infrastruk-
tury, stabilni sociélni a politické prostfedi atd. Levna pracovni sila tradi¢niho prostfedi po-
skytovaneho pfijemci zboZi a kapitalu jiz prestdva stalit. Navic se objevil — jak je analy-
zovéano vyse — fenomén mohutného potenciélu spekulaéniho kapitalu a ohromné zrychleni
kapitalovych tokd, umoznéné elektronickou cestou, a to jako obecny, celosvétovy faktor,
dosud obecné-teoreticky nezhodnoceny.’

Je zfejmé, Ze tyto nové aspekty mély a maji rozdilny vliv jak na svétovou ekonomiku
jako celek, tak na jeji hlavni segmenty, vCetné ,triddy“, na jeji p6ly a hegemony, jakoZ
i specifické dasledky pro TE a pro RZ.

I1. SPOLECNE A SPECIFICKE PRICINY I DUSLEDKY
REGIONALNICH OTRESU A JEJICH ROZDILNY VLIV
~ NA JEDNOTLIVE SEGMENTY SVETOVE EKONOMIKY

V ,.triadé jako celku

Obdobi 90. let znamenalo dalsi posileni Jednoho a to severoamerického pélu ,,triady*.
Bez ohledu na to, Ze se i v USA (a v Kanadg®) projevily po¢atkem 90. let n&které dost vaz-
né ekonomické obtiZe, jejich druhé polovina znamenala zvrat globélniho trendu, kdy z4-
padoevropské a asijské centrum sniZovalo povale¢ny niskok USA, &inici v Evropé v roce
1950 z hlediska redlnych pfijmi na obyvatele jen 45 % a v Japonsku jen 19 %. Na pocat-
ku 90. let to bylo jiz 61 % a 75 %. Ve druhé poloving 90. let se trend obrétil, a to zejmé-
na néasledkem regionélnich krizi. Tehdy zépadoevropské centrum (EU) kleslo na 57 %
a asijské (japonské) na 70 % urovné USA.

Rozdilna reakce na ¢tyfi regionalni krizové otfesy byla jesté posﬂena tim, Ze bez Vyso-
kého boomu v USA v letech 1995-2000.by moZné tyto krize skute&n& pferostly do kom-
plexni hospodarsko socidlni krize globalniho razu. ,,Tridda“ jako celek tedy zdstava na-
déle asymetricka a neni vubec jasné, zdali a kdy dojde k vyrovnani ekonomické a socialni
urovné, coZ jedté pocatkem 90. let vétSina prognostikil povaZovala za jistou véc v hori-
zontu 1-2 dekad. Napt.. pod dojmem japonské hospodaiské expanze a celkem tsp€sného
ekonomického vyvoje v zdpadni Evropé predikovali jiZ pocatkem 70. let experti Hudson-
ského institutu, Rimského klubu a dal$ich prestiznich instituci toto odstranéni asymetrie
nejpozdéji do konce stoleti. Jak je zfejmé, tyto predikce se nejen nesplnily, ale zakladm
dlouhodoby trend byl vyvojem poslednich péti let obrécen.
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O &asovém horizontu tohoto obratu a o jeho snaze se nyni vedou spory. ProtoZe pro-
zatim trva velmi kratkou dobu (pét let oproti celému povalenému obdobi, pferuSované-
mu pouze epizodickymi intervaly ne del$imi neZ 2-3 roky jako za oZiveni po obou rop-
nych krizich), je vét§ina analytikG doposud skeptickd v prohlaSeni obratu za relativné
trvaly novy fenomén. Jejich skepticismus prameni z toho, Ze je jeSi€ piili§ brzy na zhod-
noceni nékterych pfi€innych faktora.

Jednim z nich, patrné nejdileZitéj$im, je role novych technologii. Tento faktor nespor-
né& stoji za souasnym (ale nyni kon¢icim) americkym boomem. Mohou mj. vyvolat obti-
Ze rustu nezaméstnanosti a inflace, ackoli tomu v soucasné dobé€ nic nenasvédcuje a oba
indikatory jsou v americkém centru piekvapivé nizké.

Velmi prakazné argumenty jsou vSak i na druhé strané€. Stoupenci teorie dlouhého, né-
kolikadek4ddového zachovani asymetrie (G. Toniolo, E. Grundlach aj.) poukazuji na to, Ze
USA rostou rychleji vlastné jiz témér 150 let, od obanské vélky, kdy o ,,triddé* nebylo
jesté ani potuchy. Zminéné vyrovnavéni se vaZe pravé jen k povileCnému boomu, ktery
byl de facto umoZnén, ne-li vyvolan americkym centrem (Marshalltv plan apod.). Jde te-
dy skute&né o dlouhodoby trend pozoruhodné vytrvalosti. Jeho preruSeni v del§im casovém
horizontu by si vyzadovalo, aby napt. EU trvale ekonomicky rostla o 1-2 % rychleji, 1 kdyz
by k vyrovnani doslo v horizontu 20-30 let. Pfesto je takové vyrovnavéani myslitelné, coz
ukazal tzv. japonsky ekonomicky zazrak v letech 1950-1980.

O skuteéné realité rozhodne myj. téZ okolnost, jakym zpusobem se pfisti vyvoj globalni
ekonomiky dokédze vyvijet bez regionélnich krizi a otfesti ze druhé poloviny 90. let. Ne-
pijde jen o ,triddu* a o jeji hegemony, ale o celou svétovou ekonomiku, véetné RZ a TE.
Mnohé proto mize napovédét zpiisob, jak se tyto regiondlni krize v jednotlivych segmen-
tech odrazily v redlném ekonomicko-socidlnim vyvoji v konfrontaci probléma, jimz tyto
zemé a segmenty nyni Celi a jejichZ feSeni je v brzké dobé ceka.

V jednotlivych thelnych vrcholech ,,triady*

Vezméme nejprve severoamerické centrum, jehoZ thelnym vrcholem je ekonomika
USA s pouze margindlnim vlivem Kanady a snad téZ spoleCenstvi NAFTA. Americka
ekonomika bezesporu vysla z 90. let velmi posilena a bude tomu tak i nadéle, budou-li re-
giondlni krize ve stejné ¢i obdobné podobé pokradovat i za horizontem roku 2000. Pfi ta-
kovémto typu regiondlnich otfesd je nejsilnéjsi ekonomika svéta vzdy ve vyhodné a pri-
vilegované pozici a byva relativné méné makroekonomicky a ¢aste¢né i mikroekonomicky
ohroZena (je nositelem nejsilnéjsi rezervni meény, ma Siroky doméci trh, velky rozmér na-
rodohospodarského komplexu atd.).

Akcelerovany ekonomicky vykon USA vsak zdaleka nevyvéral z vyhodné pozice ge-
nerované regiondlnimi otfesy druhé poloviny 90. let, ale byl zaloZen jiZ vcelku Gsp&$nou
reaganomikou* 80. let a po kratké stagnacni epizodé€ na pocatku 90. let trva jiZ osmy rok
se spiSe silici intenzitou. Ani prvni latinskoamericka (,,pesetova‘) krize v roce 1995 ame-
rickou ekonomiku vdZnéji neoslabila, druhd (brazilska) v letech 1998-1999 ji spie po-
silila, protoZe ukazala silu severoamerického potencialu, a tak demonstrovala relativné
niZ8i stupen zavislosti na stavajicich a pravdépodobné i budoucich otfesech svétové eko-
nomiky, véetné moznych regionalnich krizi.

Jsou proto jen zdanlivé paradoxni zndmky zpomalovani severoamerické dynamiky ve dru-
hé poloviné roku 2000, respektive i na pocatku roku 2001, protoZe to jen znovu doklada, Ze
tento pol , triddy** se do znané miry iidi spiSe vlastni neZ exogenni kauzalitou. Pokles risto-
vé dynamiky v lét€ roku 2000 (srpen) o témé&f polovinu (z 5,8 % na 3,1 %), mensi propad
zpracovatelského pramyslu (index NAPM o 2,5 bodu), vzestup nezaméstnanosti z 3,9 % na
4,1 % atd., to vSe se déje za situace, kdy Zadna z regiondlnich krizi jiZ neni v akutni f4zi.

Nelze ov§em ocekavat, Ze téméf desetilety boom bude pokralovat jiz ,,ad infinitum*. Jis-
t& pfijde v severoamerickém centru pokles a (jak se doufd) tzv. mé&kké pfisténi. Obavy, Ze
nebude ,, mékké*, vak sldbnou, tfebaZe ekonomika tohoto pélu , triddy* obstala v situaci
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Ctyf regiondlnich otfest druhé poloviny 90. let velmi usp&$né. Stinem tohoto obdivuhod-
ného vykonu americké ekonomiky oviem je, Ze do jisté miry participoval na vzniku obou
latinskoamerickych krizi, zejména prvni (tzv. mexické &i ,,pesetové®) v letech 19941995,
kdy velké pfilivy severoamerického, ze zna¢né &asti spekulativniho kapitélu vytlacily nej-
prve kurz mexické mény vzhiru a poté pfi odlivové epizodé destabilizovaly celou ekono-
miku Mexika. To se do zna¢né miry opakovalo na konci roku 1998 v dimenzi skoro celé
latinskoamerické oblasti. Jednim z velkych tkola severoamerického pélu , triddy* je tedy
zlepsit koordinaci jak uvnitf seskupeni NAFTA, tak jejiho postupného roz§ifovéani, coZz bu-
de prevazné tkolem USA.

Zcela jiny obraz poskytuje vrchol asijské cdsti ,triddy“, ekonomiky Japonska, jakoZ
1 asijské oblasti jako celku. Pokud jde o primérné Cisla, asijska oblast jako celek se sku-
te¢né jiz vymanila z asijské krize let 1997-1999, nikoli vSak rovnomérné, jak se ptivodné
ocekavalo. Nékteré zemé (Korejska republika, Malajsie, Tchaj-wan, Thajsko) se skutecné
dokazaly vratit k vysokym rastovym tempim a obnovit makroekonomickou rovnovahu,
jini Clenové ASEAN vsak nikoli, nebot ekonomické obtize zde pferostly v politickou ne-
stabilitu (Indonésie, Filipiny).

Také sama ekonomika Japonska se navraci k zotaveni relativné pomaleji oproti oleka-
vanim. S ristem 1,8 % se sice vymanila z oblasti Cervenych Cisel, av§ak to na poméry té-
to obii a vykonné ekonomiky 60.—-80. let je spiSe skromny vysledek. RovnéZ stabilizace
bankovni soustavy probihd pomaleji a zemi nejvaznéji ,,suZuji“ vysoké ceny energetic-
kych surovin. V minulosti pfislove¢na nizk4 nezaméstnanost (4,1 %) je na tradi¢ni japon-
ské poméry nejvyssi od roku 1990. Pouze inflace se zda pod kontrolou, i kdyZ je vy$§i nez
dfive, coZ je v§ak kompenzovano vysokymi schodky platebni bilance.

Asijské centrum tedy jako celek regionalni krizi pfestdlo, avSak pfi znané nesyn-
chronnim vyvoji a dopadu na SE (viz tabulka Rist HDP — kratkodob4 prognéza podle re-
gionu a skupin zemi na s. 68 a tabulka Asijska krize a jeji rozdilné ukonceni a dopad na
svétovy rist na s. 68). ' :

Evropsky pél (EU) nebyl sice pfimym objektem ani subjektem regiondlnich otfesn, ale
vSechny Ctyfi regiondlni krize jej pfirozené zaséhly, nejvice ovSem ruska krize (Rusko na-
vic geograficky castecné patii do Evropy, stejné jako fada postkomunistickych zemi SVE).

Zépadni Evropa stale zapasi s vysokymi naklady na socialni zabezpeceni a s vysokou
mirou nezaméstnanosti. ,,Eurozéna* dvanécti zemi EU muZe sice pocitat s rustem piekra-
Cujicim 2 %, ale netyka se to zemi zvlastniho obchodniho zdjmu Ceské republiky (SRN
a Itélie), kde rist 1999 stéZi pfekro€il 1,5 % a kde reformy budou nejobtiZnéji prosaditel-
né. Jejich nutnost vSak pravdépodobné zvysi kolektivni investovani do fondd — penzijnich,
fondovych i akciovych. JiZ nyni se tyto investice penzijnich fondd do cennych papiri
zdvojnasobuji kaZdé 2-3 roky a pomalu se pfibliZuji k modelu USA. Velkou neznamou je
osud EMU a eura jako spole¢né mény, nebot euro zatim neodstartovalo nejlépe (piivodni
odhady kurzu eura k dolaru byly a7 1 : 1,2 v neprosp&ch dolaru, nyni je kurz st&%i 1 : 0,9).

Vyhlidku na spolecnou ménu dale oslabuji vysledky déanského referenda z konce zafi
2000. Nyni za¢ina byt jiZ zfejmé, Ze EU nebude monolitnim, nybrZ polycentrickym a ,,dvoj-
rychlostnim** centrem , triddy** podobné jako asijské centrum. V budoucnosti miiZe byt i, t¥i-
rychlostnim*, vezmeme-li v tivahu nové pfijimané zemé& v ramci procesu rozsifovani.

V tranzitivnich ekonomikach

Neni pochyb o tom, Ze regionalni krize vdZné zpomalily transforma&ni procesy v TE
a prodlouZily tzv. transformaéni stin do delSich &asovych horizontd. Oddalily fadu proce-
st kooperace a interakce s ostatnimi segmenty svétové ekonomiky, &im% do uréité miry
zkomplikovaly vyhlidky na pfijeti n€kterych TE do EU a tim, Ze uéinily mezinarodni eko-
nomické prostiedi ve druhé poloving 90. let velmi nestabilni, destabilizovaly i procesy
vnitfni konsolidace segmentu TE, byt oviem selektivné (SNS a balkanské zem&, Pobalti
a ¢lenové tzv. lucemburské Sestky).
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Nejvice byly postiZeny zemé v tésném orbitu epicentra ruské krize, tj. Ruska federace
sama, ¢lenské staty SNS, ale i pobaltské zemé. Z Clenskych stata SNS byla nejhiife posti-
Zena Moldova, Kazachstan a Ukrajina, sttedné pak Bé&lorusko, Gruzie a Kyrgyzstan, nej-
lépe (z hlediska ristovych ukazatell) Azerbajdzan, Tadzikistan, Turkmenistan a Arménie.
Jako celek v8ak SNS utrpélo tak, Ze prameny hovorii o ,,praktické eliminaci* vétSiny ob-
chodnich a finan&nich toki.'0 Stejné tak silnych vyrazii pouZivaji i jiné prameny a pro ce-
ly segment TE hovofi napf. o ,,vykolejeni transformace jako celku* (de-railing).!!

Pokud se tyka agregdtnich ukazateld, v zemich mimo SNS byl rok 1998-1999 prvnim,
kdy priamyslova produkce klesla od fiskalniho roku 1992-1993. Ze 27 sledovanych TE
ovSem klesa tato produkce nepretrZit€ v 17 zemich a pouze stiedni Evropa se miiZe vyka-
zat agregatnim rastem jako subregion.

Kromé zpomaleni ristu primyslové vyroby byl v segmentu TE velmi zavazny i dopad
ruské (a asijské) krize na nezaméstnanost. Podle tdaji Hospodérské komise pro Evropu
OSN (ECE) byla v roce 1999 nezaméstnanost v osmi zemich (mezi nimi i v Ceské repub-
lice) viibec nejvyssi od pocatku 90. let a mira nezaméstnanosti stoupla ze 14 % na 22 %,
v nékterych zemich (zejména v Pobalti a v Polsku) se tento vliv projevil jesté tiZivéji, a to
vlivemn geografické blizkosti nyni z vétsi ¢4sti nefunkénich trhit SNS. V absolutnich Eislech
nezamé&stnanost presdhla 20 miliont osob (z toho asi 8 milionl1 v zemich SVE).

Také obchodni oblast velmi utrpéla. Byly to opét zemé nejbliZsi paralyzovanym trhim
SNS (Pobalti, Polsko, Bulharsko, Rumunsko). Jako celek zaznamenaly TE (bez ¢lenskych
statd SNS) propad obratu v roce 1999 asi 0 4 % v dolarovém vyjadieni. ECE vyslovné
konstatuje, Ze oblast (a to TE jako celek) velmi utrpéla krizi v Kosovu, kterou oznaduje za
,».dal8i Sok*, zhorSujici a prolongujici rusky finanéni a ekonomicky kolaps z roku 1998.

Obchodni problémy spojené se zhorSenim celkové pozice b&Zného Gctu i platebni bi-
lance TE nebyly samozfejmé jen disledkem regionalnich krizi a udélosti v Kosovu, ale
1 dalgich faktori, konkrétné€ nevyraznych ekonomickych vysledkd v EU (které byly také
¢aste¢né ovlivnény regiondlnimi krizemi). Vyrazn€ se to projevilo na trzich fondu, kde
spolu s paddem cen ruskych obligaci §ly vyrazné doli ceny bondi vsech TE.

Ve svém souhrnu regiondlni krize druhé poloviny 90. let zpiasobily rovnéZ divergentni
vyvoj (respektive jeho zesileni) v celém segmentu TE. Zatimco vét§ina zemi stfedni Ev-
ropy utrpéla relativné méné a zachovala si Sanci na dobry start do let po roce 2000, vy-
razné se zhorSily $ance jihovychodni Evropy, a dokonce i pobaltskych zemi. Sama Ruska
federace ma paradoxné po ,,velkém tfesku* ze srpna 1998 a po nasledném doznivéni
v prvni poloviné roku 1999 — podle ocenéni mezinarodnich organizaci — relativné lepsi vy-
hlidky neZ ostatni ¢lenské staty SNS, které se stile vice propadaji do hluboké ekonomic-
ké krize, snad s vyjimkou nemnoha zemi (Kazachstanu, &asteéné i Azerbajdzanu). Typic-
kym piikladem téZ§iho postiZeni krizi ve srovnani s Ruskou federaci je napf. Ukrajina
a Bé&lorusko, kde inflace oproti Rusku byla ndsobné vétsi (200 % oproti 60 % v Rusku).

Clenské staty SNS vice neZ Rusko trpi nyn&jiimi vysokymi cenami paliv (s vyjimkou
producentskych zemi a CasteCné i jejich nejbliZ§ich partnert). To je napf. i divod, pro¢
jsou vyhlidky zemi zakavkazského subregionu dnes ocenovany optimisti¢téji neZ u jinych
subregiont SNS a v ratingovych ocenénich se bliZi mén€ vyvinutym zemim SVE,

V rozvojovych zemich

Snad nejhure byly regionalnimi krizemi postiZzeny rozvojové zemé ve své ,klasické"
konstelaci. Lze to konstatovat proto, Ze G¢inky téchto krizi byly v tomto segmentu svéto-
vé ekonomiky stejné ni¢ivé jako u TE, ale rozprostené do jejich celého spektra. Navic by-
ly pfimymi subjekty vSech Ctyf krizi.

Zejména asijska krize ukézala, Ze teorie nové industrializovanych zemi, které se samy
dokazaly jiz definitivné zatadit do kontextu zemi rozvinutych vlastnimi silami (,,vytah-
nout se z bahna za stfapce vlastnich bot*, jak znél Casty slogan rozvojové teorie), je pfi-
nejmensim velmi diskutabilni. Pravé zemé, které byly vydavany za jasny doklad takové-
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ho vyvoje, jenZ by mél byt akceptovan pfi koncipovani rozvojové strategie pro vétSinu ze-
mi s vyjimkou nejchudSich (tj. napf. Korejska republika, Tchaj-wan, zem& ASEAN a né-
které latinskoamerické zemé, jako je Brazilie, Argentina, Venezuela ¢i Mexiko), byly uda-
lostmi ve druhé poloviné 90. let postiZeny tak, Ze zminé€né teorie optimistickych scénért
utrpély vaznou ranu a mély by byt pfinejmen$im pfedmeétem jistého pfezkoumani.

Z tabulky Rast HDP a ekonomické urovné podle zemi a jejich skupin v letech
1981-1999 nas. 67 je ziejmé, Ze zejména rok 1998, kdy se naplno projevily dopady asij-
ské krize, zkumulované s pocétkem druhé latinskoamerické a s dusledky predchozich kri-
zi, znamenal vazny ristovy propad a zhorSeni témér vSech agregatnich ukazateld. Vice nez
trojndsobny meziroéni propad mezi lety 1997 a 1998 (s 5,5 % na 1,7 % pramérného rus-
tu HDP v rozvojovém svété) je velmi neobvykly a pfedstavuje druhy nejveétsi propad v his-
torii rozvojovych zemi v povéleCném obdobi vibec. V roce 1999 se podle odhadd nyni jiz
disponibilnich sice rist ponékud zotavil (2,5 %), ale pfesto zistal daleko za vysledky ne-
jen prvni poloviny 90. let, ale i ,,ztracené dekady* 80. let.

Tato skute¢nost ristového propadu je jest€ nasobena faktem, Ze vlivem pokradujici
populaéni exploze prudce vzrostl poCet zemi, kde se HDP na jednoho obyvatele snizil.
Z 95 rozvojovych zemi sledovanych ve statistikdich OSN klesal HDP na jednoho obyvate-
le ve Ctrnacti (1996), ale v roce 1998 jiZ ve Ctyficeti a jen mirné (na dvaatficet) se upravil
v roce 1999. Jesté horsi je situace, poméfime-li ji lidnatosti, protoZe se dpadek ekonomic-
ké irovné (HDP na jednoho obyvatele) odehraval spise ve velkych lidnatych rozvojovych
zemich (rist z 3,7 % na 26,7 %), jakoZ i v zemich nejméné rozvinutych, jichZ je evidovano
Ctyficet ze zminénych 95 rozvojovych zemi. HDP na jednoho obyvatele poklesl ze 12 roz-
vojovych zemi v roce 1996 na sedmnéct v roce 1998 a na &trnict v roce 1999. Vyjadfeno
v procentech se tento pokles v nejchudSich zemich tykal 33,6 % obyvatel té€chto nejchud-
§ich zemi rozvojového svéta.

Jedinou ,,potéSujici” okolnosti je, Ze se tentokrat tento pokles odehral nejdramatictéji
v jihovychodni Asii (z 0 na 10 rozvojovych zemi) a v zdpadni Asii (ze 3 na 10), zatimco
Afrika a Latinska Amerika byly postiZeny relativné méné& co do po¢tu zemi. JestliZe viak
poméfime pokles nikoli poftem zemi, ale opét potem obyvatel nejchudiich zemi, byl
vedle zapadni Asie nejpostiZen&j$im regionem latinskoamericky (z 8,2 % na d&sivych
54,4 % v roce 1999). K vyrovnavani diferenciace rozvojového svéta doslo tak jen velmi
podmin&ng.!2

Ne&které tyto skutecnosti také ilustruji zakladni zavér, Ze to byly pravé &tyfi regionalni
krize, které ovlivnily hospodafskou i socidlni situaci rozvojového svéta ve druhé poloving
90. let jako nejdileZitéjsi faktor, a Ze se RZ staly obé&ti financné&-kapitdlovych turbulenci,
na néz mély samy jen maly vliv.

I kdyZ se devastujici acinky regionalnich krizi koncentrovang projevily hlavn& v agregat-
nich ristovych ukazatelich, je moZné je dobre sledovat i v dekomponované podobé jednot-
livych hlavnich ekonomickych aktivit. Z nich je samoziejmé nejvice zfejmy vliv v oblasti
kapitdlové-finanéni a investicni. Finanéné-kapitalové transfery, které umoZhovaly v prvni
polovin€ 90. let kryt deficity platebnich a obchodnich bilanci, se nahle zcela presmérovaly
v neprospéch rozvojovych regioni i rozvojového svéta viibec. Rozvojové regiony musely
néhle Zelit velkym odliviim spekulativniho a ¢aste¢né i produktivniho kapitalu.

Historicky ipln€ bezprecedentni byla situace za asijské krize, kdy se finan¢ni transfery
z Cistého pfilivu 31 mld. $ v roce 1996 zmenily v &isty odliv 110 mld. $ v roce 1998. Ta-
kovému nérazu, ktery je v mirovych podminkéch myslitelny jen v obdobich hlubokych kri-
zi (jako byla asijska krize), nedokaZe Zelit Z4dna oblast svéta. Nedokézala to ani do té do-
by naprosto prosperujici a perspektivni Asie, navic za3titénd druhou nejvétsi ekonomikou
svéta — Japonskem. Neni tedy divu, Ze nasledovalo mé&nové zhrouceni ve v&t§in& zemi ob-
lasti, oscilujici v intervalu od 20 % do 80 %. Ackoli se inflace dost rychle uklidnila, nejmé-
né ve dvou zemich participovala na politicko-socialni nestabilité (Indonésie, Filipiny, ale
CasteCné i dalsi zemé) a ceny v celé oblasti se zdaleka nevratily na piivodni Groves.
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V Latinské Americe byla situace daleko méné dramatickd, ackoli kapitilové odlivy
v poslednim C&tvrtleti 1998 byly stejné, ne-li vy$si nez v Asii. Spekulativni kapital totiz
rychle zjistil, Ze jej nelze reinvestovat v odpovidajici bonité a kvantit€ odlivi a urychleng
reemigroval (hlavné pfes brazilskou burzu) zpét. Ackoli jen v lednu 1999 vedlo zhrouce-
ni brazilského realu ke 40% inflaci, ceny ve vétSing latinskoamerickych zemi se dokéza-
ly rychle stabilizovat, a dokonce se vyrovnat ¢i piibliZit k pfedkrizové trovni, aniZ by de-
stabilizovaly celé ekonomicko-socialni prostiedi regionu.

Velmi t€Zce postiZenou oblasti — ackoli méné neZ ve financni a kapitalové oblasti — byl
zahranicni obchod rozvojovych zemi; ve skuteCnosti rozvojovy svét utrpél vibec nejvetsi
propad ze vSech segmenti svétové ekonomiky, véetné TE. Zatimco sveétovy obchod v hod-
notovém vyjadieni 1998 dale stoupal, byt polovic¢nim tempem (z 9,5 % na 4,3 %) ve srov-
néni s rokem 1997, obchod rozvojovych zemi se propadl hluboko do ¢ervenych Cisel a bé-
hem jediného roku se sniZil vice neZ o 10 % v hodnotovém vyjadieni dovozu (asi 5 % ve
hmotném) a 0 7 % v hodnotovém vyjadieni vyvozu (zde ovSem &asteéné i vlivem zhodno-
ceni dolaru). Nejvice postiZenou oblasti byla jednoznaéné Asie, zvlasteé zdpadni, s poklesem
téméf 0 25 % (i bez Ciny). Naopak Latinskd Amerika nebyla natolik postiZzena obchodné ja-
ko finanéng a vlivem rychlé likvidace tzv. brazilské krize do Cervenych &isel neupadla.

Ani cenovy vyvoj nebyl pro rozvojové zemé Uspésny, stejné tak i vyvoj jejich redlnych
sménnych relaci, ackoli v minulosti v depresivnich situacich svétové ekonomiky tomu
dasto byvalo naopak. Ve druhé poloviné 90. let, kdy vazl svétovy obchod s hotovymi vy-
robky, kuriézné poklesla nejprve cenové hladina paliv — coZ 1ze pochopit —, ale nebyla do-
provazena sniZenim cen vétSiny surovin a polotovarl ani redlnych sménnych relaci roz-
vojovych zemi. A kdyZ regionélni otfesy odeznély, enormni riist cen paliv (trvajici dodnes)
pfinasi prospéch pouze malé skuping rozvojovych zemi. Ackoli se ceny ostatnich surovin
téZ ponékud ,,zotavily*, zlistdvaji stale pod trovni prvni poloviny 90. let. Tento vyvoj lze
vysvétlit pouze tak, Ze pribéh a nésledky ruské krize nuti TE vyvaZet suroviny za velmi
nizké ceny, k ¢emuz ziejmé piispél i pribéh obou latinskoamerickych krizi. Vyznamnym
faktorem v cenovych pohybech na mezindrodnich trzich je stéle vice Cina, ktera sice po
dobu trvani asijské krize sviij boom z let 1992-1995 ponékud pfitlumila (rist HDP poklesl
z 10 % zhruba na 7 %, avsak zistal dal stale vysoky).

V odbornych pramenech!? se objevuje nazor, Ze jeding Cina na asijské krizi nejen ne-
prodélala, ale spiSe vydglala, a to ¢asteCné skrytymi transakcemi, pfebiranim desetitisict
zkrachovalych firem a obsazovanim asijskych trh. Po udéleni dolozky nejvyssich vyhod
Cing ze strany USA se d4 o&ekavat dalsi expanze vyvozu Ciny a pravdépodobné se upev-
ni jeji ekonomické — a tim i politické — pozice v regionu, coZ dile omezi manévrovaci pro-
stor nejen zemi ASEAN, ale vSech , klasickych* rozvojovych zemi vibec.

Regionalni finan¢ni a ekonomické krize mély jest€ radu dalSich negativnich aspektii
pro rozvojové zemé. Urychlily napf. tendenci sniZovani zahraniéni rozvojové pomoci.'* Ta
sice klesala jiZ od roku 1990, ale uvedeny trend se velmi urychlil pravé v souvislosti s cel-
kovym znejisténim mezinirodnich ekonomickych vztaht a prostedi svétové ekonomiky
za Gty regionélnich krizi. SniZeni zaznamenaly vSechny formy, a to jak bilaterdlni, tak
i multilateralni, s vyjimkou ODA, kter4 vSak celkovy snizujici se trend ovliviiuje jen ma-
lo. Pomoc OECD, ktera se do roku 1995 drZela nad 0,3 % priméru HDP ¢lenskych stati,
poklesla a v roce 2000 &inila jen 0,28 %. O téméf 1 mld. $ (z 33,4 mld. $ na 32,6 mld. $)
skokové poklesla napf. v roce 1998. VZdyt koncesivni financovani v roce 1990 ¢inilo jes-
t& 45 mld. $. SniZily se i dotace na technickou pomoc a na know-how. Nepfizniva terito-
ridlni struktura se je$té prohloubila v neprospéch nejzaostalejSiho regionu (subsaharské
Afriky). S vyjimkou Stfedniho vychodu poklesly také pfimé zahrani¢ni investice ve vsech
regionech. Tento pokles byl zvlaste zfetelny opét v subsaharské Africe a v letech 1997-1999
v jihovychodni Asii.

Jako pfimy disledek regionélnich krizi vzrostlo rovnéz skokové vnéjsi zadluZeni roz-
vojovych zemi. Brettonwoodské instituce vyvinuly velkou aktivitu v poskytovéni prislibil
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tzv. zéchrannych balikt (rescue packages) pro 1éta 1997-1999: Indonésii 42,3 mld. $, Ko-
rejské republice 58,2 mld. $, Thajsku 17,2 mld. $, Brazilii 22,6 mld. $. Dohromady tedy s bi-
laterdlni pomoci pfes 140 mld. $ (kromé toho jest€ Rusku 22,6 mld. $), z nichZ 18,3 mld. $
bylo uvolnéno ihned. Tyto obrovské Castky, ackoli ¢ast z nich bude zfejme& v ramci oddlu-
Zovacich procesil ,,restrukturalizovana® anebo prominuta, vycerpaly tyto instituce natolik, Ze
na po¢atku roku 1999 bylo ziejmé, Ze v pripadé vypuknuti globalni hospodéiské krize typu
Velké krize 30. let nebudou schopny stabilizovat mezinarodni financni systém. To se nastésti
nestalo, nicméné vnéjsi zadluZeni rozvojového svéta nyni jiz s definitivni platnosti pfesahlo
veskeré realisticky obhajitelné hranice poméru dluhové sluzby k HDP a k vyvozu. ,,.Dluho-
va past se vSak stala pasti nejen pro rozvojové zemé, ale i pro RTE, nebot byla ,,posilena“
novymi dluhy rozvojovych zemi i TE (podle Svétové banky jen od srpna 1997 do prosince
1998 vzrostly tyto dluhy o 190 mld. $). Celkovy dluh RZ nyni pfedstavuje 2,4 tis. mld. $,
z toho dlouhodoby dluh 1,9 tis. mld. $, a za 90. 1éta se téméf zdvojnasobil.

Rozvojovy svét se tak stal hlavni obéti neklidnych 90. let, zejména jejich druhé polovi-
ny. V nésledujici ¢asti této stati uvedu, Ze se to odrazilo i na jeho identit¢ jako samostat-
ného segmentu svétové ekonomiky. Oslabeni jeho pozice se odrazilo na prohloubeni jeho
diferenciace a na dal$im oslabeni schopnosti jednotné akce.

V této souvislosti je mozné namitat, Ze podle strohé mluvy Cisel byly hlavnimi ob&tmi
TE. HDP zde rostl je$t¢ pomaleji (spise se sniZoval) a v kurzovém prepoctu k dolaru je ny-
ni dokonce mensi neZ je pramér rozvojovych zemi (1 206 $ oproti 1 278 $ — viz tabulka
Rist HDP a ekonomické tirovné podle zemi a jejich skupin v letech 1981-1999 na s. 67).
Devatd dekdda vsak byla pro TE bezprecedentnim transforma¢nim obdobim piechodu
k trZzni ekonomice a nového zapojovani do svétové ekonomiky a do mezinarodni délby
prace, kterd — doufejme — vytvari novou startovaci pozici pro rozvoj. SpoleCenské zmény,
které zde prob&hly, byly ohromné a nemohly se negativné neodrazit v agregétnich vy-
sledcich. Naproti tomu rozvojové zemé takovymito pfevratnymi zménami neprochézely,
a presto se jejich postaveni v mezinarodni d€lbé prace zhor$ovala.

Neni tim feCeno, Ze rozvojové zemé nedosédhly nékterych povzbudivych vysledkd. Napf.
se uvadi, Ze nebyt Ctyf regiondlnich krizi, nepodafilo by se nikdy pfejit v tomto segmentu
svétové ekonomiky k disciplinovanéjsi monetarni politice. Inflace v 90. letech zde skute¢né
znaéné pokleslals a v roce 1999 &inila prim&mych 11 %, zatimco jeste v 70. a 80. letech se
pohybovala v fadech desitek procent a v n€kterych zemich (zejména v latinskoamerickych)
v fadech tisicti procent ro¢né (Brazilie poCatkem 90. let napt. dosahovala 2 tis. % rocng).

Jak v rozvojovych zemich, tak i v TE podstatné vzrostl pocet absolutné chudych (na 1,3 mld.
lidi), av8ak v TE pfi populacnim ristu 0,1 % ¢ili praktické stagnaci, zatimco v RZ je popu-
laéni rist stile 1,7 %, coZ ve srovnani s 80. 1éty (2,1 %) je sice maly pokrok, nicméné i své-
dectvi, Ze zejména v absolutnich Cislech se nedafi populacni explozi zastavit, pouze ponékud
brzdit. V obou segmentech téZ roste dichodova nerovnomérnost, v TE vSak jde o ,pfiroze-
n&j8i* disledek zavadéni trznich vztahd, a tedy o jev, ktery mizZe byt postupné zastaven ¢i
zbrzdén. To v rozvojovych zemich chybi, a proto pres opticky lepsi hospodafské vysledky
jsou rozvojové zemé pokladany za méné perspektivni a vice postiZzené vyvojem 90. let.

II1. SOUCASNY STAV A KRATKODOBY VYHLED VYVOJE SVETOVE EKONOMIKY

Regionalni krize jako faktory blizké budoucnosti

V této asti své stati se chci pokusit o nékteré hodnotici a predikéni postiehy na zékla-
d¢ analyzy globalni konjunktury, otfesii 90. let a jejich rozdilného vlivu na jednotlivé seg-
menty svétové ekonomiky a jeji ,triddu’.

I kdyZ se zvysila nestabilita systému mezinarodnich ekonomickych vztahti a globalni kon-
junktury, zdkladni rémec fungovani svétové ekonomiky v podobé jeji ,,triady* zistal nejen za-
chovén, ale dokonce se upevnil. Hegemonni zemé USA a Japonsko i EU totiZ zesilily svij
vliv na své okoli. Rozvojovym zemim i TE se ziZil prostor k samostatnému manévrovani.
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Uvedu priklad byvalé Loméské dohody, upravujici vztahy nyni jiz 76 zemi ACP (asij-
skych, karibskych a pacifickych) k EU, tedy k evropskému centru. Po ¢tvrtstoleti trvani té-
to dohody bylo rozhodnuto ji nadile neobnovovat (obnovovala se v pétiletych cyklech), ale
vyjadrit spojeni byvalych evropskych metropoli k byvalym koloniim formalné 1 novym né-
zvem Partnerstvi pro rozvoj, coz se stalo v Cervnu 2000 na summitu v beninském Cotonou.
Tim se velka skupina rozvojovych zemi dostala do je§té t&snéjsiho orbitu evropského cen-
tra. Néco obdobného je pravdépodobné planovano pro latinskoamerické zemé, a to pro-
sttednictvim roz§ifeni seskupeni NAFTA. USA daly jasné najevo, Ze po pfijeti Mexika by
ho mohla postupné nésledovat vétsina latinskoamerickych zemi, nejprve velké a potom
i mensi. Tim by si severoamericky pdl ,triddy* stahl do svého orbitu oblast rozvojovych ze-
mi, kterd byla vZdy pokladana za sféru zajmu USA, a to politicky i hospodéisky.

Ponékud sloZit€jsi je to v asijském rozvojovém centru, kde se hegemonni Japonsko
v dusledku nicivé asijské krize nedokazalo zatim vice prosadit v uskupeni APEC. Jisté je
ov8em to, Ze i toto seskupeni bude pozvolna pfeméfeno na néstroj vtaZeni asijskych roz-
vojovych zemi a jejich pevnéjsiho pfipoutani k asijskému pélu ,,triddy*. Japonsku se zde
v§ak nepodafilo eliminovat vliv USA. Nejasna ziistdvé téZ tloha Ciny vzhledem k APEC
a vzhledem k nejasné budoucnosti spoletenskych premén v Cing.

Bylo by zajimavé se v budoucnosti pokusit o pohled na roz§ifeni EU o zemé& SVE. Pokud
by se opakoval v néjaké modifikaci model pfidruzeni zemi APC, vytvorilo by to skute&né
model vicerychlostni Evropy a patrné nadlouho zabrzdilo proces plné integrace TE do EU.

Zbyvé pak vlastné€ problém Ruska, SNS a né€kolika okolnich zemi. Existuji futurolo-
gické vize, Ze ke spolupraci Ruské federace, ¢lenskych stath SNS a pravdépodobné Ciny
by ve volné podob& mohlo zacit dochézet pravé ve smyslu vyse uvedenych okolnosti tés-
n&j§iho sevieni ramce ,,triddy*. K takovym dvaham v8ak prozatim chybi dostatek argu-
mentl, nicméné i tento scénar by se mél brét v tvahu pii negociacich o rozsifovani EU.

Pro vyhled (byt kratkodoby) celé svétové ekonomiky je analyza turbulentnich let druhé
poloviny této dekady naprosto nezbytnd. Vyznam zde ma i sledovani dlouhodobych a stied-
nédobych tendenci, kterych se ¢asteéné tykala moje studie vydand v loniském roce.

Je totiz velmi pravd€podobné, Ze regiondlni financni a ekonomické krize nebyly po-
slednimi. Na toto téma se v n€kolika minulych letech objevila fada studii, které se tykaji
jak pravdépodobnosti opakovani, tak i zptsobi ,.infekce* (contamination), tj. pfenosu kri-
zi z ohniskové zemé do celého regionu anebo do celé svétové ekonomiky. Timto problé-
mem se zabyvali jak autofi z riiznych (zejména z americkych a britskych) akademickych
pracovitich (Eichengreen, Rose, Cole), tak i z mezindrodnich organizaci, jako je zejmé-
na IMF (Calvo, Cashin), ¢i z vladnich organt (Krugman). Pozornost je tomuto tématu vé-
novana téZ v rozvojovych zemich, napf. v Mexiku, které bylo jiz dvakrat do takového
otfesu strZzeno (Lopez), a dokonce i v TE (Tichomirov). K uvedenému tématu se jiz usku-
te¢nilo nékolik mezinarodnich védeckych konferenci.

Panuje jiZ pom&rné obecna shoda, Ze se tyto krize §ifi obchodnimi a kapitdlovymi tran-
sfery. Diskutuje se pouze o tom, zda jde o objektivni &i subjektivn€ podminény proces
a kdo jsou jeho hlavni protagonisté, zdali institucionalni investofi spolu s organizacemi,
jako je MMEF, Svétova banka ¢i WTO, anebo soukromé skupiny spekulativnich investort,
které se tvofi ,,ad hoc“. PfevaZuje nazor, Ze jde primarné o kapitalové a teprve sekundar-
n& o obchodni toky (viz tabulka Vzestup kapitélovych odlivi z rozvojovych zemi v obdo-
bi regionélnich krizi na s. 68).

To, Ze hlavnimi protagonisty jsou uicelové tvoiené skupiny spekulativniho kapitalu,
je nazor, ktery se rozsitil aZ v pribéhu latinskoamerické (tzv. brazilské) krize v letech
1998-1999. Nebylo to totiz ziejmé ani z asijské, ani z ruské krize. ZvIaste u asijské krize byl
tento faktor doprovazen a Caste¢né prekryt chybami mezinirodnich organizaci (zejména
MMEF) a u ruské krize kamuflovan doprovodnymi negativnimi vyvojovymi trendy transfor-
mace. Také u prvni latinskoamerické krize nebyly pfiCiny jest€ jednoznacnégji identifikova-
telné, nebot ,,pesetova‘ krize sice probihala jako krize ménov4, ale v Mexiku a v dalSich ze-
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mich Stfedni Ameriky byla doprovazena velkymi deficity obchodnich bilanci a nefe$enymi
strukturalnimi problémy, spojenymi s uplatnénim potravinafskych komodit.

Teprve druha latinskoamericka krize velmi jasné ukazala, Ze jeji Sifeni probiha navzdo-
ry ve§kerym akcim brettonwoodskych instituci i institucionalnich investort ve sféfe pfi-
mych zahrani¢nich investic. Dokonce i americké velkobanky se snaZily velkymi interven-
cemi odvrétit kolaps brazilské a argentinské mény, av§ak nedsp&$né. Qdliv investic se
vibec nedotkl pfimych zahrani¢nich investic, které naopak stoupaly. Pfesto soustiedény
utok (ve formé& zna¢nych odlivl spekulativniho kapitélu) po tfech mésicich hore¢ného za-
pasu domécich bank i v&t3i ¢asti institucionalnich investord uspél. Argentina a Ekvador
dokonce presly k dolarizaci ekonomiky a spolu s nimi i nékteré mensi latinskoamerické
zemé. Chile zaznamenalo prvy pokles HDP od poloviny 80. let, zahrani¢ni obchod Brazi-
lie a Argentiny poklesl v prvém pfipad€ o 10 %, ve druhém dokonce o 16 % jen za druhé
pololeti roku 1999. Rovnéz primyslova vyroba nabrala ve vétsin€ latinskoamerickych ze-
mi ostry kurz do Cervenych Cisel.

Je tedy jiZ skoro jisté, Ze pri€iny finan¢nich a ekonomickych turbulenci minulych a prav-
dépodobné i budoucich jsou komplexni povahy, aviak na prvém misté mezi nimi stoji krat-
kodoby spekulativni kapital, ktery jen v 90. letech vzrostl osminasobné a navic ziskal schop-
nost bleskovych pohybi jako nésledek rozvoje telekomunikaénich technologii.

Nutnost reforem v blizké budoucnosti

Existence ohromné ,,bubliny* spekulativniho kapitélu, kterd nesporné sehrala vyznam-
nou roli v poruchéach fungovani svétové ekonomiky a v regionalnim krizovém vyvoji, ja-
koZ i chyby brettonwoodskych instituci vynesly do popredi nutnost zrychlit reformu sta-
vajiciho uspofadani. Neni pravda, Ze by se o nutnosti té€chto reforem nevédé€lo jiz delsi
dobu. AvSak vyvoj, ktery na pfelomu let 1998/1999 oteviené hrozil svétovou krizi, nazna-
¢il, Ze reformy jiZ neni mozné odkladat. Existenci spekulativniho kapitalu lze téZko eli-
minovat. Lze ji pouze konfrontovat s korektivnimi mechanismy, které by vi¢i nému po-
stavily realnou a institucemi zajisténou bariéru, usmérfiujici jeho chovani. Tedy s jakousi
»vyvazujici silou®. JestliZe by tato ,,vyvazZujici sila® byla nalezena v reformovani MMF,
Svétové banky a IFC, §lo by o spojeni reforem na obou nejohrozenéjsich bodech fungo-
véni svétové ekonomiky a mezindrodnich ekonomickych vztahi, tedy o cestu relativné
nejschudné&jsi.

Je samozfejmé& mnoho dalSich oblasti, které je nutné reformovat. Mnohé névrhy refo-
rem byly obsaZeny jiz v komplexu Nového mezindrodniho ekonomického rddu, ktery — a¢
schvalen OSN v poloving€ 70. let — postupné€ z rGznych pficin ,,vySumél“ do prazdna.
V bezprostfedni budoucnosti viak bude tfeba zcela reformovat ob& zminéné oblasti velmi
rychle, protoZe se z roviny akademickych diskuzi pfenesly do hospodéarskopolitickych di-
sledkd, a dokonce i do ulic.!6

V principu brettonwoodské instituce nutnost zmén nepopiraji. PotiZ spo¢iva v tom, Ze re-
forma by se v kazdém piipadé musela dotknout zakladnich principi jejich fungovéni. Tzv.
Novd mezindrodni financni architektura (NMFA) by jiz nemohla spo¢ivat na nekoordino-
vaném a neomezeném ,mainstreamovém- liberalismu, ale musela by obsahovat prvky so-
cidlngjsiho a solidarnéj§iho fungovani. Musela by dale omezit nékteré duplicity ve fungo-
vani jednotlivych instituci a jejich ¢asti. Opét v obecné rovin€ se uznavé jakysi konsenzus,
7e by se v8echny instituce ,,mély navratit ke svym kofenam*, konkrétné napt. MMF by m¢l
byt pouze ,,véfitelem posledni instance®, nikoli radcem- (Casto agresivnim a arogantnim)
o hospodérskopolitickych decizich ¢lenskych stati. Jakmile se viak z obecnych poloh se-
stoupi do konkrétnéjsich navrhi, objevi se desitky, ba stovky namitek — od kompetencnich
aZ k namitkdm nemoZnosti fungovani bez téchto konzultacné-protektorskych néstroji. Di-
kazem toho bylo projednavéni materialu Petersona — Goldsteina z roku 1998.17.

I Svétova banka by méla pfehodnotit n€které své priority a byt vstiicnéjsi k obtiZim roz-
vojovych 1 tranzitivnich ekonomik. ProtoZe je mnohem lépe vybavena ke konzultantské
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¢innosti personélné a v oblasti informaci, méla by pfevzit n€které tyto funkce od MMF a —
jak bylo feeno — klast vétsi diraz na solidarni projekty anebo prvky sociélnich potieb. Je-
Ji zasedéani v Praze se sice k takovému modelu hlasilo, nad€je pamétnikli v tomto sméru
vSak pon&kud kali vzpominky na okolnost, Ze s timto programem nastupoval do ¢ela ban-
ky jiz Rober McNamarra v roce 1973 a v roce 1978. Prvni zprava o rozvoji Svétové ban-
ky byla vénovana boji proti své€tové chudobg, vcetné konkrétnich opatfeni a podrobného
harmonogramu eliminace absolutni chudoby do roku 2000. V roce 2000 bylo ,,via facti
dokazéno, Ze absolutni chudoba nejen vymycena nebyla, ale naopak po dvaadvaceti letech
,boje** s ni ¢ini pocet absolutné chudych vice neZ dvojnasobek poctu z roku 1978 a stoup-
la i relativné, nebot chudoba stoupla o 90 %, zatimco pocet obyvatel jen o 20 %.

Prozatim ekonomicko-socialni budoucnost svéta visi na zachranném lané jiZ 3est let
trvajici americké konjunktury, nyni ov§em sldbnouci. Neni to tedy lano pfili§ pevné. Ame-
rickd ekonomika je fizena pouze , ad hoc* zasahy A. Greenspana a Fed, a to bez kon-
cep¢niho ukotveni. USA podle nazoru vétSiny prognostikd v pfistich letech do recese ne-
upadnou, sniZi pouze sv{j rist ze 4,1-4,2 % na 3,5 % anebo mirné pod tento ukazatel, aby
v poloving piisti dekady znovu obnovily robustni rist.!8

V duasledku nejistoty, zdali nové technologie, na nichZ byla a je stale zaloZzena americ-
ka prosperita, skutecné prinesou trvaly efekt, jsou tyto prognézy jesté opatrné. Zcela jisté
si v8ak severoamerické ekonomiky (USA i Kanada) udrzi vedouci pozici v ,,triddé" a me-
zera mezi severoamerickym pélem a asijskym ¢&i evropskym pélem zistane zachovina
jest€ nejméné do roku 2030 (pii soucasnych trendech mozna i déle). Vysoky americky
vnitini dluh v tom nebude hrét velkou roli, nezaméstnanost a inflace budou tiZivéj$imi
problémy v Evropé i v Japonsku.!?

Hlavni zdroje napéti a nerovnovaZnych situaci budou tedy ve svétové ekonomice pra-
menit zevnitf ,triddy*, ale nikoli proto, Ze by vrcholové zemé USA, Japonsko a EU po-
stihla n&hla nestabilita. SpiSe to bude proto, Ze tyto hegemonni zemé nedokazi koopero-

“vat se svymi periferiemi. Zd4 se, Ze proces prorQstéani intraregionalnich vazeb jiZ pokrogil
tak daleko, Ze globalni konfrontace centrum—periferie (Sever—Jih), ktera byla do 70. let
povaZovéna za hlavni potencidlni hrozbu, ustupuje moZnému scénéfi regionalnich turbu-
lenci, jeZ samozfejmé budou mit i pfesahy do globalni dimenze, ale budou feSeny piede-
v§im ve svych oblastech. Je to podle mého nazoru proto, Ze postupujici diferenciace RZ
jiZ postupné erodovala schopnost ,,jednotné akce* té€chto zemi, demonstrované v 70. le-
tech akcemi Skupiny 77, Hnuti nezi&astnénych atd.20

Je proto tak ddlezité, aby napt. EU dokazala zvladnout proces svého roz§ifeni a zabra-
nit tim opétovné hrozbé vytvorfeni jakési nové varianty bipolarniho svéta. Pres veskeré vy-
hrady a vznikajici problémy by téZ mélo byt snahou prosadit model rozvoje Ruské fede-
race, ktery by byl alespori kompatibilni s modelem EU (a Japonska), protoZe jen tim lze
zabranit geopolitické varianté sblizen{ Ciny s touto zemi. Idealniho stavu (tj. postupného
tésného az nejté€snéjsiho splynuti s ekonomikou EU) v8ak zfejmé v dohlednych ¢asovych
horizontech moZna viibec nebude dosaZeno.

Proces rozsifeni EU je z tohoto hlediska doslova Zivotni nutnosti, a to nejen pro kandi-
datské zemé vstupu, ale i pro EU samotnou. Malokdy lze najit zminku o regionalnich fi-
nanéné-ekonomickych krizich druhé poloviny 90. let jako o argumentu ve prospéch rozsite-
ni. Je to §koda, protoZe tato souvislost bezpochyby existuje. SpiSe se Ize setkat s argumentaci
v neprospéch rozsifeni. Podle mého nazoru i tyto argumenty jsou legitimni (znejist€ni eko-
nomického vyvoje EU pfipojenim méné stabilnich TE), ale jejich udrZeni v nejtésnéj$im or-
bitu evropského polu ,,triddy* tuto negativni stranku vice neZ vykompenzuje.

Reformy tedy ocekavaji nejen brettonwoodské instituce, ale i integra¢ni a jina seskupe-
ni. Méla by vniténg silit a roz§ifovat se, tedy zesilovat do hloubky i do Sitky. Do jisté mi-
ry tak pomijeji letité spory institucionalistd a funkcionalistd,?! protoZe se ukazuje, Ze obo-
Jji je zhruba stejné daleZité. Navic vyvoj ukazal, Ze bez institucionélnich reforem nemuize
probihat funkcionalni zdokonalovéni a ,, vice verza“.
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Kratkodoba prognéza vyvoje svétové ekonomiky bude podle mého nézoru ovlivnéna
jest€ dvéma dal§imi procesy, které jsou s procesy existence €i neexistence regionalnich
krizi spojeny pouze zprostfedkované. Jsou to:

a) Osud EMU a pribéh zavddéni eura. Proces zavadéni eura je v soucasné dob€ na za-
vazné kfizovatce. Odmitnuti eura Danskem sice z ¢ist€ ménovych a kurzovych divoda
(tj. objemu a vlivu dénské koruny) neni prili§ vyznamné, je v§ak vyznamné psycholo-
gicky. Porovname-li jeSt¢ pfed dv€ma lety prognézovany kurz k dolaru (1,25 : 1) se
soucasnym (0,86 : 1), vyvolava to nejvaznéjsi obavy. Posileny dolar by v budoucnosti
silng preferoval americky pdl ,triddy** a oslabeni evropského polu. Usnadiioval by sice
evropsky export, ale mél by zarovefi mnohocetné negativni diisledky na jiné vyznamné
ukazatele evropské ekonomiky. Pravdépodobné by vedl k utlumeni domaci poptavky
a ke sniZeni rustovych temp EU. ProtoZe ani japonska ekonomika nejevi zndmky rychlé-
ho obnoveni plnokrevné konjunktury, mély by ve svém souhrnu tyto okolnosti za né-
sledek dal$i vychylovéni asymetrie svétové ekonomiky smérem k americkému centru.
Sblizeni Evropy a Severni Ameriky by se dale posunovalo a téméf ztracelo v nedo-
hlednu. Takovy vyvoj by nebyl dobry ani pro dalsi segmenty svétové ekonomiky, pro
RZ a pro TE. '

b) Vyvoj svétovych cen energetickych surovin. JestliZe by se tento vyvoj jest€ zhorsil v di-
sledku trvajicich vysokych cen energetickych surovin (zejména ropy), byla by destabi-
lizace sv&tové ekonomiky jesté pravdépodobné;jsi. Casto se uvadi, Ze to byly pravé &ty-
fi regiondlni finanéni a hospodafské krize, které ,,drZely* ceny ropy velmi nizko aZ do
jara roku 1999. MiZe to byt ¢aste¢né pravda, i kdyZ diivody jsou pravdépodobné kom-
plexnéjsi povahy (neschopnost dohody zemi OPEC do roku 1999, zvyseni t€Zby Rus-
ké federace, restrukturalizace ve prospéch sluzeb atd.). Viibec nejrizikovéjsi situace by
nastala, kdyby dal$i regionélni hospodéiské krize néjakym zplisobem vznikla anebo
tangovala Blizky a Stfedni vychod. Pak by vznikla skuteéné fatalni situace nepfizni-
vych vlivil pro svétovou konjunkturu a pro svétovou ekonomiky viibec. Argument, 7e
se takova situace vymyka v§i logice, neobstoji, vezmeme-li v ivahu obsah ptedchozich
Casti této stati, totiZ Ze za vznik téchto krizi je odpovédny predevs§im spekulativni ka-
pital a ,,bublina“ horkych penéz. Pravé naopak, takova situace je zcela predstavitelna
v ovzdusi politické, socidlni a ndboZenské nendvisti ve stfedovychodnim regionu a lze
pouze doufat, Ze tento scénar se alespon v kratkodobém horizontu podaii odvritit.

! Viz Foltyn, J.: Sv&tovéa hospodéi'ska konjunktura - stav a perspektivy. Mezinarodni politika, rok 2000, &islo 5,
s. 28-31.

2 Pfehled této diskuze s hlavnimi protagonisty (Calvo, Goldstein, Hochreiter, Eichengreen, Rose, Wyplosz,
Mason, Seaholes, Choe, Kho, Stulz a dal$i) viz podrobnéji World Bank: Global Development Finance. Vol. 1.
Washington, D.C., 1999, Box 2.3.

3 K diferenciaci RZ a RTE v 80. letech viz napf. Foltyn, J.: Some Global Trends and the Problems of DC’s Ty-
pology. Trialogue, Prague, Berlin, Nijmegen 3/94. K tendenci diferenciace RZ viz napft. Foltyn, J.: Some
Differentiation Trends in the DC. Czechoslovak Economic Papers, No. 23. Prague, 1985. Pojem ,,periferie*
pouZivany v textu se vaZe na vyznam poprvé pouZity argentinskym ekonomem Raulem Prebishem, ktery byl
v 50. letech vykonnym tajemnikem UN ECLA.

4 Viz World Bank: Global Development Prospects and the DC. Washington, D.C., March 1996. Desynchroniza-
ce ristového a obchodniho cyklu byla autorem $ifeji rozvedena ve studii Foltyn, J.: Souéasné tendence vyvo-
je mezinarodniho obchodu a jejich stfedn&€dobé prognéza ve svétové ekonomice. Praha: Centrum vnéjich eko-
nomickych vztaht pti MPO CR, listopad 1996, kapitola I. a II.

5 Viz UN: World Economic and Social Survey 1999, N.Y. 1999.

6 Jde o viceméng konsenzuélni min&ni vystupujicich na Svétovém ekonomickém féru v Davosu 2001. V podob-
ném smyslu vyzniva téZ v&tSina komentafl relevantnich periodik (The Economist, Time, Financial Times atd.).

7 Napt. redakéni analyza Casopisu Bankovnictvi (2/2000), nazvana K ochrané prosperity v globalnim finanénim
systému — americky pohled, pfinaSejici podstatny vytah ze zpravy US Council on Foreign Relations (Com-
mission P. G. Peterson, C. A. Mills, M. Goldstein), vyslovng uvadi, Ze ,.se zacala ozyvat siln4 kritika t&chto in-
stituci, né¢kdy vedouci aZ k vyzvam po jejich zruSeni“. Redakce i analyzovana zprava se nicméné k takovym
pozadavkum nepfipojuji.
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% Prehled této diskuze na po&atku 90. let viz Foltyn, J.: Teorie o rozvoji a ménici se svétova ekonomika. Po-
litickd ekonomie, rok 1990, ¢islo 38, ¢ast 2. Shrnujici pohled na tuto problematiku po roce 1990 viz napf.
Cihelkova, E. a kol.: Svétova ekonomika — zakladni rysy a tendence vyvoje. Praha: VSE, 2000, zejména Gvod-
ni kapitola Bernasek, V.: Pistup ekonomické teorie a nékterych aplikovanych disciplin ke svétové ekonomi-
ce. V USA je zastiancem ,,nové syntézy* zejména P. Drucker. Také v souvislosti s udélovanim Nobelovych cen
za ekonomii se v raznych komentéfich stale Castéji objevuje kritika, Ze tato cena je v poslednim desetileti udé-
lovana pouze za feSeni parcidlnich problémau.

9 Jde o zmény ve srovnani s 50. léty 20. stoleti. Ciselnd dokumentace do roku 1991 viz Foltyn, J. — JeZek, J.:
Nastin @lohy zahraniénich investic v sou¢asné &s. ekonomické realits. Praha: EU CSAV, VP ¢&. 381, 1991. Po
roce 1991 lze &iselnou dokumentaci vyhledat nejsnaze v ro¢enkidch UN World Investments Reports.

10Viz UN ECE: Economic Survey of Europe, Geneva, No. 2/1999.

1 Viz UN: Economic and Social Survey, N.Y. 1999.

12 Viz World Bank: World Development Report 2000-2001, Vol. I, Attacking Poverty, Washington, D.C., Sep-
tember 2000.

13 Viz napt. World Bank: Global Development Finance — Analysis and Summary Tables. Washington, D.C.,
1999. Appendix 5 - East Asia and Pacific, s. 190-191.

14 Viz tamtéZ. Viz téZ IMF: International Capital Markets, Developments, Prospects and Key Policy Issues. Was-
hington, D.C., September 1999.

15 Viz poznamka 2.

16 Neni a nem@Ze byt ambici tohoto &ldnku hodnotit &etné a navzdjem se znagné lisici navrhy koncepce reformy
mezinarodnich ekonomickych vztaha. Tyto problémy fesi stovky, ba moZna tisice védecko-vyzkumnych tymu
a mezindrodnich organizaci na celém svétg, zatim vSak nepfili§ dsp€$né co do realiza¢nich aspektld. Rozsah
této stati nedovoluje ani jejich vycet. V piipadé potfeby ¢tenaf nalezne jisty piehled ve stati Jonas, J.: Refor-
ma mezinarodniho finanéniho systému. Bankovnictvi, rok 1999, ¢islo S. Déle viz Prochdzka, P.: Rok po fi-
nanénich krizich. Bankovnictvi, rok 1999, &islo 5. Pokud jde o Novy mezinirodni ekonomicky ¥ad (NMER),
vysla v nakladatelstvi Academia rozsahla kniha (Holub, A. a kol.: NMER a svétova ekonomika. Praha, 1980)
a série polemickych ¢lanki v Politické ekonomii na pocatku 80. let.

17 Viz poznémka 7. Jde o stejny tym US Council on Foreign Relations.

18 Usuzuje tak napt. prestizni The Economist Intelligence Unit (EIU), J. P. Morgan, Moody’s a dali.

19 viz EIU: Global Outlook, Fourth Quarter 2000. London, 2000. Déle viz J. P. Morgan Quaranty Trust: World
Financial Markets, October 1999.

20 Ngkteré instituce (Institut strategickych studii, Rimsky klub aj.) maji jiny nézor, postupnou erozi ,,akéni jed-
noty* Jihu vSak i ony pfipoust&ji.

21 Jde o spory z pocatki integraénich procest v Evropg. Protagonisty ,,funkcionalisti* byli napf. Erhard, Ropke,
Miiller-Armack a dal3i. ,Institucionalisté* byli reprezentovani Marchalem, Perrouxem, Allaisem a zejména
Tinbergenem. Slo v podstat& o polemiku mezi neoliberdly a postkeynesidnci.

Pozndmka

Stat je upravenou verzi textu zpracovaného v rdmci grantu & GACR 402/99/0507 na
ICRE VSE. Autor vyjadiuje VSE dik za povolent jeji publikace v tomto Casopise.
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Rist HDP a ekonomické trovné (HDP/obyv.) podle zemi a jejich skupin
v letech 1981-1999

Riist HDP (meziroéni zména v %) Vyse HDP/obyy.
Zemé Na bdzi kurzu $§ Na bdzi kupni sily kz(zlriDu I;ng ?g;z)f?)
a skupiny zemi ($ 1993) (PPP) 4
1981-90 | 1991-98 | 1981-90 | 1991-98 | 1999! 20002 1980 1998

Svét 2,7 24 31 3,0 33 42 4078 4789
Rozvinuté ekonomiky 29 2,0 2,8 2,1 2,5 3,0 18 184 | 25649
- USA 2,9 2,6 2,9 2,6 42 43 20551 | 28313
-EU 2.3 1,7 2,3 1,7 2,5 3,0 15041 | 20838
- Japonsko 4,0 1,3 4,0 1,3 0,6 0,2 23483 | 35873
Tranzitivni ekonomiky 1,5 =34 1,9 -3.4 2261 1206
Rozvojové zemé 2,4 4,6 3,8 54 3,23 5,08 993 1278
— Latinskd Amerika 1,0 34 1,3 3,2 3262 3396
— Afrika 1.9 1,8 2,0 2,3 786 663
— zapadni Asie 2,2 2,4 -0,6 2,8 6224 3502
— jihovychodni Asie 7,2 6,8 6,7 4,9 369 920
— Asie bez Ciny 6,6 5.2 5.8 7,1 510 1015
—Cina 9,1 10,8 9,1 10,8 181 771
Analytické skupiny

— Cisti véFitelé 1,5 43 1,3 4,1 10250 | 10393
- Cisti dluZnici 2,5 4,6 4,0 5,5 886 1158
- Cisti vyvozci paliv -0,7 2,5 1,1 3.0 2298 1 695
- Cisti dovozci paliv 4,1 54 49 6,1 720 1175
Subsaharska Afrika 1,7 1.7 1,2 2,6 438 353
Nejméné rozv. zemé 2,1 2,1 24 3.8 282 258

! Pramen: Global Outlook and Policy Environment. Institute of International Finance, The Hague, April 2000, s. 3.

2 Pramen: Global Outlook and Policy Environment. Institute of International Finance, The Hague, April 2000,
s. 3 — pfedpovéd.

3 Udaj za 1éta 1999 a 2000 u RZ se tyka viech ,emerging markets*,

Pramen: UN World Economic and Social Survey 1999. N.Y., September 1999.

Kratkodoba prognéza hlavnich makroekonomickych charakteristik
ve svétové ekonomice podle Svétové banky

Ukazatel 1998 1999* 2000* 2001*
Rist svétového HDP 1,9 1,8 2,4 2,8
Rust svétového obchodu (v béZnych cenach) 4.8 42 5.9 6,2
Inflace (spotiebitelské ceny v USA) 1,3 1,4 1,8 2,0
Ceny komodit ~15,7 -6,3 1,7 5,1
Pohyb drokovych sazeb (sazba LIBOR) 5,6 5,0 4,9 5,1
Ceny ropy -31.8 -8,2 25,0 6,7

* Vyhled — odhad.
Pramen: The World Bank: Global Development Finance. Analysis and Summary Tubles. Washington, 1999, s. 6.
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SVETOVA EKONOMIKA

Rust HDP - kratkodoba prognéza podle regioni a skupin zemi

Regiony, skupiny zemi 1998 1999" 2000" 2001°

Svét celkem 1,9 1,8 24 2,8
Rozvinuté zemé s vysokym dichodem/obyv. 1,9 1,8 2,1 2,3
- OECD 2,0 1,8 2,0 2,2
-G-7 1,8 1,7 1,9 2,1
— G-4 v Evropé 2,4 1,6 2,6 2.4
— ostatni primyslové zemé 33 2,7 2,7 2.9
- zemé mimo OECD -1,7 1,6 3.8 4,7

z toho nové industrializované asijské -2,1 2,0 43 5,0
Zemé s nizkym a stfednim dichodem/obyv. 1,9 1,5 3,7 4,6
— republiky byvalého SSSR a zemé SVE 2,4 2,1 39 4,8
— subsaharska Afrika 2,1 2,5 40 4,0
— bez JiZni Afriky a Nigérie 3,3 3,6 4.5 44
— Asie a Pacifik 2,9 4,1 5,2 59
— Asie a Pacifik bez Ciny -84 -0,9 2.9 4,3
— jizni Asie 5,2 4,4 4.8 5,2
Evropa a Stfedni Asie -0,3 -1.5 23 3,6
- stfedni a vychodni Evropa 2,2 2,3 3.8 4,6
- byvaly SSSR —4,3 -5,5 0,6 2.4
Stfedni vychod a severni Afrika 1,5 0,7 2,5 33
- MAGREB 4,1 2,8 3,9 3,9
- MASREG 4,3 3,2 3,6 4,1
- GCC*" -1,9 -2,4 0,6 2,0
Latinska Amerika a Karibik 2,0 -0,8 2,5 ‘ 39

" Vyhled - odhad.
** Zahrnuje Saudskou Arébii, Bahrajn a Oman.
Pramen: The World Bank: Global Development Finance. Analysis and Summary Tables. Washington, 1999, s. 7.

Asijska krize a jeji rozdilné ukonceni a dopad na svétovy rust

Ukazatel 1998 1999* 2000" 2001
Vychodni Asie (bez Mongolska) =77 0.3 3.5 4,5
Rozvojové vychodni Asie bez zemi ASEAN 3,0 1,7 3,8 4,7
Svétovy rist hypoteticky, .
za neexistence krize v Asii 2,2 1,8 2,4 2,7
Svétovy rist s krizi v Asii jako realitou 1,9 1,8 2,4 2,8

* Vyhled.
Pramen: Sestaveno z idajii The World Bank — Global Development Finance. Washington, D.C., 1999, s. 6-8.

Vzestup kapitalovych odlivii z rozvojovych zemi v obdobi regionalnich krizi

Ukazatel 1995 1996 1997 1998
Celkovy odliv kapitilu z RZ -136,0 -169,5 -248.9 -183,1
Z toho v Asii (bez Japonska) -42,5 -65,1 -52,7

Pramen: Sestaveno z idajii The World Bank — Global Development Finance. Washington, D.C., 1999, s. 26.
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